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Relatério do Conselho de Administracao

Senhores Acionistas,
Temos a satisfacdo de submeter a apreciacao de V. Sas. o Relatério da Administracao e as correspondentes
demonstracdes financeiras da Yasuda Maritima Seguros S.A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2014.
) J

Q. PERFIL

A Yasuda Maritima Seguros S.A. (antiga Maritima Seguros S.A. ap6s incorporar a Yasuda Seguros S.A.) com
mais de 70 anos da data de sua fundacao, destaca-se como uma das lideres do mercado na area de Seguros
juntamente com a sua subsidiaria integral, Yasuda Maritima Satde Seguros S.A., com atuagao nos segmentos
de automovel, riscos patrimoniais, vida e satde.

)

(II. PLANEJAMENTO ESTRATEGICO

O mercado de seguros Brasileiro € um dos mais promissores do mundo em termos de crescimento e potencial
de rentabilidade. Para continuar destacando-se nesse mercado cada dia mais competitivo, a Companhia
perseguira as seguintes prioridades estratégicas durante os proximos anos:

 Ser reconhecida por clientes e corretores como referéncia na qualidade da prestacao de servicos, tanto pelo
atendimento quanto pela eficiéncia operacional e agilidade nos processos;

® Ser uma seguradora multi-produtos;

* Melhorar o nivel de eficiéncia operacional;

* Reduzir o indice de Despesa Administrativa, através da eficiéncia operacional e aumento da produtividade.
Integracdo com Yasuda Seguros: desde a compra da Maritima Seguros pelo Grupo Sompo Japan através
da Yasuda Seguros, que é sua subsidiaria integral no Brasil, tanto Maritima como Yasuda iniciaram projeto de
integracao visando obter maximizacdo de resultados pela sinergia de suas areas de negécio, comercial e
backoffice, de suas tecnologias, produtos e gestao. Esse projeto de integragdo teve a implantacao de suas
medidas e conquista de resultados acelerada durante o ano de 2014 em decorréncia do processo de
incorporagao reversa entre as duas Companhias onde a entdo controlada Maritima Seguros S.A. incorporou
a controladora Yasuda Seguros S.A., processo aprovado pelos érgaos reguladores. Dessa forma, a partir de
02 de Junho de 2014 uma nova empresa surge com novo nome Yasuda Maritima Seguros S.A., mais enxuta
e contando com o melhor das duas marcas.

(III. GOVERNANCA CORPORATIVA

N
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Ouvidoria: Com mais de 8 anos de existéncia, a Ouvidoria na Yasuda Maritima Seguros tornou-se um importante
canal de comunicagao onde os segurados e corretores podem manifestar suas opinides e criticas sobre produtos
e servicos, contribuindo assim para a melhoria e o aperfeicoamento de processos internos e aprimorando o
atendimento da Seguradora. Visa atender a duvidas, reclamacoes e ser mediadora dos conflitos entre consumidor
e/ou segurado e a Seguradora, propondo recomendacoes para mitigar novos conflitos.
Cédigo de Etica: Reditado com as melhores praticas do mercado e das duas marcas, o novo Cédigo de Etica
da Empresa norteia as atividades da Seguradora coibindo as praticas desleais e abuso de poder nas relacdes
de consumo, a fim de fortalecer as relacdes de confianca, honestidade e respeito. Mantém atividades para
disseminacao, treinamentos, verificacdo e confirmacao do entendimento, comprometimento e cumprimento
aos preceitos do Cédigo de Etica pelos colaboradores da Empresa.
Canal de dentincias: Os Canais de Denuncia da Yasuda Maritima Seguros tém como objetivo receber dentncias
anonimas, relacionadas a violacao ao Cadigo de ética, operagoes suspeitas de fraude e dos crimes de lavagem de
dinheiro, além de informacdes acerca de eventual descumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis
a Seguradora. Os Canais de Denuncia estao disponiveis a todos os colaboradores, segurados, prestadores de
servicos, terceiros, corretores de seguros e outros interessados. A dentincia pode ser realizada através de telefone,
intranet e internet, sendo garantido o anonimato ao denunciante.

)

(IV. DESEMPENHO ECONOMICO

As demonstracées financeiras refletiram um bom desempenho em Prémios de Seguros da Seguradora no
ano de 2014, com crescimento de 13,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2013, em um ano onde a
expectativa de crescimento do setor continua acima da taxa de crescimento do PIB, que em 2014 devera ser
em torno de 0,15%, segundo o relatério Focus de Janeiro de 2015. Abaixo demonstramos os principais
indicadores econémicos da Yasuda Maritima Seguros:

A Seguradora possui um “mix” diversificado em sua carteira de produtos, que é originada principalmente
através de seu principal canal de distribuicdo, contando com cerca de 20 mil corretores ativos. Essa carteira
encontra-se estrategicamente distribuida nas principais cidades do pais, que concentram grande parte do PIB
brasileiro, ou seja, regiao com maior potencial econdmico para o mercado segurador.

Prémios de Seguros: A Yasuda Maritima Seguros apresenta crescimento de 13,1% em prémios de seguros
no ano de 2014, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (que ndo contemplava a
incorporacao das empresas). Esse crescimento é oriundo da carteira de Pessoas com 13,5%, Massificados
com 17,0% e Corporativo com 52,7% conforme tabela a seguir:

) PREMIOS EMITIDOS LIQUIDOS POR SEGMENTO

. . . . (Em R$ milhoes) 2014 % 2013 % Variacdo %
A Yasuda Maritima Seguros continua desenvolvendo esforcos no sentido de fortalecer cada vez mais a sua
Governanga Corporativa. Para garantir a eficacia em seus processos a Seguradora conta com uma estrutura AUTO 1.080,8 46,2 9868 475 9.5
. . o . MASSIFICADOS 768,0 32,7 656,3 31,6 17,0
que vem sendo aprimorada, destacando-se como principais agdes: (i) O fortalecimento de uma estrutura de CORPORATIVO 1019 43 667 35 52'8
Controles Internos, Compliance e Gestéo de Riscos; (i) Auditoria Interna com o objetivo principal de efetuar  TRANSPORTES 1432 61 1485 79 3 ¢ )
testes de aderéncia dos controles internos mapeados; (iii) Criacao de vérios comités visando o aprimoramento  pESSOAS 1435 61 1264 6.1 135
e estudos internos para apoiar a tomada de decisoes de forma conjunta, bem como, formalizar as praticas  DPVAT 1084 46 911 44 190
de governanca e o acompanhamento dos resultados. CONSOLIDADO 2.345,8 100,0 2.075.8 100,0 13,0
Balancos Patrimoniais
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)
Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
Ativo Passivo
Circulante 1.357.345 1.061.430 Circulante 1.822.877 1.089.850
Disponivel 19.701 17.606 Contas a pagar 107.262 82.891
Caixas e bancos 19.701 17.606 Obrigacoes a pagar 14 50.910 39.042
Aplicagdes 4 306434 _ 445.047 Impostos e encargos sociais a recolher 15 41.026 32.360
Créditos das operag¢des com seguros e resseguros 5 560.423 348.580 Encargos trabalhistas 14 14.066 9.745
Prémios a receber 5.1 508.292  336.054 Empréstimos e financiamentos 16 1.199 1.382
Operacdes com seguradoras 21.300 - Outras contas a pagar 15 61 362
Operagoes com resseguradoras 6 20.273 5.024 Débito das operacdes com seguros e resseguros 213.950 96.000
Outros créditos operacionais 10.558 7.502 Prémios a restituir 2.881 1.138
Ativos de resseguros - Provisoes técnicas 6 189524 _ 53.719 Operacdes com seguradoras 18.749 1.985
Titulos e créditos a receber _22.065 _ 20532 Operacoes com resseguradoras 18 105.015 39.843
Titulqs e cr_éd|tos a receber o 8.561 2.738 Corretores de seguros e resseguros 87.014 53.034
Créditos tributarios e previdenciérios 7 10.468 16.101 Outros débitos operacionais 291 _
Outros cn:é(_iitos operacionais 3.036 1.693 Depésitos de terceiros 19 17.377 19.656
Outros creditos 3.036 1.693 Provisdes técnicas - Seguros 17 1.484.288 _891.303
Outros valores e bens 25.921 14.826 Danos 1415916 840.783
Bens a venda 8 25.921 14.826 Pessoas 57.064 40.732
Despesas antecipadas 13.293 862 Vida individual 11.308 9.788
Custos de aquisicao diferidos 9 219984 _160.259 Passivo n3o circulante 411.919  354.937
Ativo nio circulante 1.896.966 _ 939.194 Contas a pagar 4781 9544
Realizavel a longo prazo 1.394.668 751.526 Obrigacoes a pagar 14 T 3883  7a72
Aplicacbes 4 1.065.634 _ 498.885 gacoes a pagar : :
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 5 - 176 Empréstimos e financiamentos 16 898 2372
pony — 5 Débitos das operacoes de seguros e resseguros - 44
Prémios a receber S 176 Corretores de seguro e resseguro - 44
Ativos de resseguro - Provisdes técnicas 6 50.893 40.095 Provises técnicags _Se urog 17 246,547 214,569
Titulos e créditos a receber 273.778 210.689 D 9 576013 197083
Créditos tributérios e previdenciarios 7~ 106.662 85.872 anos : :
Depositos judiciais e fiscais 10 167.116 124.817 Pessoas 18.325 16.004
Empréstimos e depodsitos compulsérios 106 - Vida . 2.209 1.422
Custos de aquisicao diferidos 9 4.257 1.681 Outros débitos 20 _160.591 _ 130.780
Seguros T 2425/ 1681 PrO}/ISE_)eSljUd.ICIa.IS 160.591 130.780
Investimentos 11 201.514 133.302 Patriménio liquido 21 1.019.515 555.837
Participacdes societarias 201501 133.302 Capital social A 939.909 385499
Outros investimentos 13 _ Aumento de capl}al (em aprovacao) 10.337 110.000
Imobilizado 12 79.560 18.218 Custo de transa_cao (7.256) (7.256)
Iméveis de uso proprio 59.413 5.374 Reservas de capital 14 14
Bens moveis 18.467 10.719 Reservas de lucro o 76.739 66.303
Outras imobilizacoes 1.680 2.125 Reservas de reavaliagao 1.273 1.563
Intangivel 13 221.224 36.148 Ajustes de avaliacdo patrimonial (1.492) (286)
Outros Intangiveis 221.224 36.148 (-) Aces em tesouraria N ) B
Total do Ativo 3.254.311 2.000.625 Total do Passivo e do Patriménio Liquido 3.254.311 2.000.625
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Demonstracoes das Mutagoes do Patrimoénio Liquido
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)
Ajustes
Aumento de com titulos Total do
Capital capital em Reservas de e valores Custos de  Acdes em patriménio
Descricao social aprovacao capital lucros reavaliacio mobiliarios Lucros _transacdo _tesouraria liquido
Saldos em 31 de dezembro 2012 385.499 - 14 _29.358 1.597 3.772 - (7.256) - 412.984
Aumento de capital (em aprovacao) - RCA de 26/07/2013 110.000 - - - - - - - 110.000
Realizacao de reservas - - - - (34) - 56 - - 22
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - - - - - (4.058) - - - (4.058)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 48.380 - - 48.380
Proposta para destinacao do lucro:
Reserva legal - - - 2.419 - - (2.419 - - -
Reserva estatutaria - - - 34526 - - (34.526) - - -
Dividendos propostos - - - - - - (11.491) - - (11.491)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 385.499 110.000 14 _66.303 1.563 (286) - (7.256) - 555.837
Saldos em 01 de janeiro 2014 385.499 110.000 14 _66.303 1.563 (286) - (7.256) - 555.837
Aumento de capital - portaria SUSEP em 31/03/2014 110.000 (110.000) - - - - - - - -
Aumento de capital - portaria SUSEP em 20/10/2014 444.410 - - - - - - - - 444.410
Aumento de capital em aprovacao - 22/12/2014 - 10.337 - - - - - - - 10.337
Agio na aquisicao de minoritarios - - - (17.3249) - - - - - (17.324)
Variacao patrimonial Incorporacdo Yasuda Seguros S.A. - - - 11915 - - - - - 11.915
Realizacdo da Reserva de Reavaliacao - - - - (290) - 485 - - 195
Ajuste com Titulos e Valores mobilidrios - - - - - (1.206) - - - (1.206)
Resultado Liquido no exercicio - - - - - 22327 - - 22.327
Perdas Atuariais liquido de efeitos tributarios - - - - - - (1.664) - - (1.664)
Reserva legal - - - 1.116 - - (1.116) - - -
Reserva estatutéria - - - 14.729 - - (14.729) - - -
Dividendos propostos - - - - - - (5.303) - - (5.303)
() Acbes em tesouraria - - - - - - - - 9) 9)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 939.909 10.337 14 _76.739 1.273 (1.492) - (7.256) 9) 1.019.515

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2014 e 2013

1. CONTEXTO OPERACIONAL ]

A Yasuda Maritima Seguros S.A. tem por objeto social operar com seguros dos ramos elementares e pessoas,
em todo territdrio nacional. A Seguradora é controladora da Yasuda Maritima Saude Seguros S.A. com a qual
compartilha sua estrutura operacional e administrativa, que tem por objeto social a exploracdo das operacoes
de seguro do ramo de assisténcia a satde, tendo sido constituida nos termos da Lei n° 10.185 em 12 de
fevereiro de 2001. E controladora também da Vistomar Servicos de Vistoria Ltda., que tem por objeto social
a exploracao de servicos de vistoria e regulacao de sinistros. Em 2009, a Sompo Japan, através da Yasuda
Seguros S.A., e sua subsidiéria no Brasil adquiriu 50% das acoes ordinarias e 70,03% das acoes preferenciais
da Maritima Seguros S.A., e em 31 de dezembro de 2013, adquiriu a participacao remanescente que ainda
era detida pelos ex-controladores da Maritima Seguros S.A. Desta forma, apos essa operacao a Yasuda
Seguros S.A., passou a deter uma participacao de 99,766 % do capital da Maritima Seguros S.A., representada
por 99,756 % das acoes ordinarias e 99,807 % das acdes preferenciais. Em 31 de marco de 2014 a SUSEP,
concedeu autorizacdo para iniciar-se o processo de incorporacdo das atividades da Yasuda Seguros S.A. pela
Maritima Seguros S.A. Em 02 de junho de 2014, reunidos em assembleias gerais extraordinarias os acionistas
da Yasuda Seguros S.A. e da Maritima Seguros S.A., deliberaram pela incorporacao das atividades da Yasuda
Seguros S.A. pela Maritima Seguros S.A. e alteracao da denominacao social da Maritima Seguros S.A. para
Yasuda Maritima Seguros S.A. Apos a incorporacéo, a Sompo Japan Inc., controlador da Yasuda Maritima
Seguros S.A. passa a deter 99,831% do capital social, sendo 100,00% das acoes ordinarias. Em 2 de outubro
de 2014, a SUSEP aprovou o processo de incorporacao por meio da portaria SUSEP n° 6.045. A empresa
resultante da incorporacao denomina-se Yasuda Maritima Seguros S.A. A Seguradora e suas controladas sao
de capital fechado situadas no Brasil, com sede na Rua Cubatdo n°® 320 - Sao Paulo-SP.

2. BASE DE ELABORACAO E APRESENTACAO

2.1 As demonstracoes financeiras foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular SUSEP 483, de 6 de
janeiro de 2014, com efeitos retroativos a 1° de janeiro de 2014, e os pronunciamentos técnicos, as orientacoes
e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) desde que referendadas pela
SUSEP, e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), doravante denominadas, em seu conjunto,
“préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela SUSEP”. A Circular
SUSEP n® 483/14 revogou a Circular SUSEP 464/13, que foi a base de preparacao das demonstracoes financeiras
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentadas para fins de comparabilidade.
As alteracdes introduzidas pela nova Circular nao afetam a comparabilidade com as informacoes relativas ao

@ balanco patrimonial e resultado em 31 de dezembro de 2013. Essas demonstracoes financeiras, foram
aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 23 de fevereiro de 2015 autorizando sua divulgacéo. Na
elaboracao das demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2014, foram adotados os seguintes critérios
para refletir os efeitos da incorporacdo da Yasuda Seguros S.A. pela Maritima Seguros S.A.: (i) os saldos dos
ativos e passivos da Yasuda Seguros S.A. existentes na data da incorporacao, em 02 de junho de 2014, foram
incorporados aos saldos da Maritima Seguros S.A. nas respectivas contas contabeis; (i) 0 aumento de capital,
resultante da incorporacéo, estd suportado por laudo técnico de avaliacdo do patrimonio liquido da Yasuda
Seguros S.A. com data-base de 31 de dezembro de 2013, elaborado por empresa especializada; (iii) as
mutacdes do patriménio liquido da Yasuda Seguros S.A. ocorridas entre 31 de dezembro de 2013 e a data da
incorporacao, foram incorporadas ao patriménio liquido da Maritima Seguros S.A. como reserva de lucros; (iv)
0 &gio e efeitos tributérios resultantes das aquisicdes de participacoes de capital na Maritima Seguros S.A. pela
Yasuda Seguros S.A. ocorridas em 2009 e 2013 foram alocados aos ativos e passivos de acordo com a natureza
e com base em laudo emitido por empresa especializada; (v) informacoes sobre movimentacdes constantes das

o notas explicativas nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014, oriundas da Yasuda Seguros S.A.
sao apresentadas de forma agregada como “incorporacao”. Abaixo seguem os saldos em 02 de junho de 2014
da Yasuda Seguros incorporados na Maritima Seguros:

Ativo 2014
¢ Disponivel 4.879
Aplicacoes 383.652
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 166.031
& Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas 65.060
Titulos e créditos a receber 103.553
Emprestimos e depdsitos compulsérios 105
Outros valores e bens 8.895
Despesas antecipadas 17.452
Custos de aquisicao diferidos 40.107
Investimentos 56.810
Imobilizado 55.086
Intangivel 168.744
Total do Ativo 1.070.374
Passivo 2014
Contas a pagar 84.798
Débito das operagdes com seguros e resseguros 73.603
Depésitos de terceiros 5.265
Provisdes técnicas - Seguros 447.119
Outros débitos 20.588
Patriménio liquido 439.001
Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 1.070.374

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

2.2 Base para mensuragao: Os ativos e passivos estdo avaliados, nas demonstracées financeiras, pelo custo
historico, com excecdo: e De certos ativos financeiros e bens & venda que sao mensurados pelo valor justo
por meio do resultado; e De certos ativos financeiros, classificados como “disponiveis para venda”
mensurados pelo valor justo em contrapartida do patriménio liquido; ¢ Das provisoes técnicas, mensuradas
de acordo com as determinacdes do CNSP e da SUSEP; e De provisdes judiciais, reconhecidas com base em
estimativa conforme descrito na Nota 3.14. 2.3 Moeda funcional e de apresentagdo: A moeda funcional
da Seguradora é o Real. Exceto quando indicado, as informacdes estao apresentadas em milhares de reais
(R$(000)) e arredondadas para o milhar mais préximo. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos:
A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela SUSEP, exige que a Administracao faca julgamentos
quanto a cenarios futuros e estabeleca premissas e pressupostos para a determinagdo de estimativas que
servem de base para o estabelecimento dos valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas s&o revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas explicativas 3 e as listadas abaixo incluem:
(i) informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes contabeis; (ii) informacoes sobre incertezas,
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro
do proximo exercicio financeiro. e Nota 4 - Aplicacdes; © Nota 5 - Créditos das operacdes com seguros e
resseguros; ® Nota 7 - Créditos tributérios e previdenciarios; e Nota 8 - Bens & venda; ® Nota 17 - Provisdes
técnicas; ® Nota 20 - ProvisGes judiciais.

(3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contébeis discriminadas abaixo foram aplicadas em todos os periodos apresentados nas
demonstracdes financeiras. 3.1 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem
saldos de caixa e bancos. 3.2 Ativos financeiros: Um ativo financeiro é classificado no momento do
reconhecimento inicial de acordo com as seguintes categorias: ® Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado; e Ativos financeiros mantidos até o vencimento; e Ativos financeiros disponiveis
para a venda; e ® Empréstimos e recebiveis. 3.3 Politica contabil de reconhecimento e mensuragao: A
Administracdo, tomando por base as diretrizes de sua politica de investimentos financeiros, determina a
classificacdo dos ativos financeiros na data de aquisicao, considerando a sua estratégia de investimentos, que
leva em consideracao o gerenciamento dos fluxos de caixa de curto e longo prazo. Os ativos financeiros sdo
classificados de forma a refletir esse gerenciamento, conforme os seguintes critérios: i. Ativos financeiros
disponiveis para a venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos pelo seu valor
justo. Os efeitos da variagao do valor justo sao reconhecidos em outros resultados abrangentes e apresentados
dentro do patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Apds o reconhecimento inicial, eles sao
medidos pelo valor justo e as mudancas, que nao sejam perdas por reducdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas no patriménio liquido, liquido dos efeitos tributérios. Quando um investimento classificado
nessa categoria € negociado, os ganhos e perdas nao realizados registrados no patriménio liquido sao
apropriados para o resultado do exercicio. Um declinio significativo ou uma perda por um periodo prolongado
no valor justo dos ativos financeiros classificados nessa categoria é transferido do resultado abrangente para
o resultado do exercicio. ii. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros
designados nesta categoria sao reconhecidos pelo valor justo e mudangas no valor justo sdo reconhecidas no
resultado do exercicio. iii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Os ativos financeiros sao
classificados como mantidos até o vencimento, caso a Seguradora tenha intencao e a capacidade de manter
titulos de divida até o vencimento. A Seguradora ndo possuia nenhum ativo financeiro classificado nessa
categoria em 31 de dezembro de 2014 e 2013. iv. Empréstimos e recebiveis: Compreende, principalmente,
os recebiveis originados de contratos de seguros, tais como os saldos de prémios a receber de segurados e
valores a receber e direitos junto a resseguradores e cosseguradoras. 3.3.1 Determinacao do valor justo:
Para apuracao do valor justo dos ativos financeiros a Seguradora adota a seguinte prética: i. Titulos
privados (exceto quotas de fundos de investimentos): ¢ Para os Certificado de Deposito Bancario
(CDB's) pos-fixados e Letras Financeiras (LF’s) cuja rentabilidade é estabelecida tendo como parametro as
variacdes nas taxas dos certificados de depdsitos interbancérios (CDI), além dos componentes principais
descritos acima, a precificagdo considera também as caracteristicas de resgate, que podem ser com ou sem
liquidez e possiveis variacdes entre o valor de custo atualizado e o preco justo praticado no momento da
venda; ¢ Para os CDB's com cldusula que permite o resgate antecipado e uma taxa determinada, utiliza-se a
taxa da operagdo. ® Para as Letras Financeiras com rendimento pos-fixado indexado a variacao do IPCA -
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo a precificacido considera trés componentes principais: (i)
Variacao do indice IPCA, (i) taxa fixa contratada e (iii) o valor justo na data da negociacdo. ii. Titulos
publicos: O valor justo é calculado com base nos precos unitérios do mercado secundario divulgados pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). iii. Quotas de
fundos de investimentos: O valor unitario da quota dos fundos de investimento abertos é determinado
pela instituicao financeira administradora e considera a valorizacdo dos titulos mobiliarios que compdem a
carteira pelo valor de mercado, em consonancia com a regulamentacao aplicavel. 3.4 Ativos e passivos de
resseguros: Os ativos e passivos decorrentes dos contratos de resseguros sao apresentados de forma bruta,
segregando os direitos e obrigacdes entre as partes, uma vez que a existéncia dos referidos contratos nao
exime a Seguradora de honrar suas obrigacoes perante aos segurados. Os passivos sao compostos
basicamente por prémios de resseguros cedidos, liquidos de comissoes incorridas na operacao, e os ativos
representam valores a receber ou a recuperar dos resseguradores em funcao de ocorréncias de eventos
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EVOLUCAO DAS PROVISOES TECNICAS DE SEGUROS E RESSEGUROS

(Em R$ milhoes) 2014 % 2013 % Variacao %
PROVISAO DE PREMIOS 5.841 55 5110 5,4 14,3
PROVISAO DE SINISTROS 100.130 94,5 89.515 _946 11,9
TOTAL 105.971 100,0 94.625 1000 12,0

Lucro liquido: A Seguradora encerrou o ano de 2014 com lucro de R$12,6 milhdes, 64,6% pior comparado
ao mesmo periodo no ano anterior.

indice combinado: Percentual obtido pelo total de gastos com sinistros retidos, despesas de comercializacdo,
outras despesas e receitas operacionais, despesas com tributos e despesas administrativas sobre os prémios
ganhos, apresentou piora de 1,7 pontos percentuais, passando de 105,5% em 2013 para 107,1% em 2014.

Dividendos: O Estatuto Social da Seguradora prevé a compensacdo dos prejuizos acumulados como
condicdo priméria na destinacdo do lucro liquido para a constituicdo da reserva legal, distribuicdo de
dividendos obrigatorios e constituicdo da reserva estatutaria. Também prevé a destinacdo da reserva
estatutaria para a amortizacdo de eventuais prejuizos, desde que, deliberada por Assembleia Geral ou
Conselho de Administracao.

)

@ V- RECURSOS HUMANOS

A Seguradora encerrou 0 ano de 2014 com 1.620 funcionarios na Yasuda Maritima Seguros.

Desenvolvimento de Pessoas: através de 1.026 treinamentos, com 9.279 participacoes, a Seguradora
investiu na capacitacao de seus colaboradores no ano de 2014.

Treinamento a Corretores: com a finalidade de manter a proximidade com nossos corretores de seguros e
potencializar a producao de novos negdcios, a empresa também investe significativamente em treinamento
para este publico. No ano 2014 houve um total de 549 treinamentos, com participacao de 8.567 corretores
independentes em treinamentos nos ramos de Automaével, Ramos Elementares, Vida e técnicas de vendas.

@ AGRADECIMENTOS ) )

Agradecemos aos acionistas pela confianga nos negoécios, aos segurados e corretores que nos honram pela
sua preferéncia, aos nossos colaboradores pela dedicacéo e profissionalismo e as autoridades ligadas as
nossas atividades, em especial & Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pela renovada confianca em
nos depositada.

Sao Paulo, 23 de Fevereiro de 2015.
Demonstracoes de Resultados

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Nota 2014 2013
Prémios emitidos liquidos 221 2.103.313 1.502.860
Variacdo das provisoes técnicas 22.2 (112.420) (169.315
Prémios ganhos 223  1.990.893 1.333.545
Receita com emissao de apolices 224 4.608 3.081
Sinistros ocorridos 22,5 (1.212.846) (691.776)
Custo de aquisicdo 22.6 (492.352) (334.935)
Outras receitas e despesas operacionais 22.7 (40.257) (44.184)
Resultado com resseguro 22.8 12.488) 26.251
Receita com resseguro 95.438 29.157
Despesa com resseguro (107.926) (55.408)
Despesas administrativas 229 (315.673) (252.133)
Despesas com tributos 22.10 (47.192) (35.329)
Resultado financeiro 22.11 135.423 57.179
Resultado patrimonial 22.12 11.308 14.807
Resultado operacional 21.424 24.004
Ganhos e perdas com ativos ndo correntes 22.13 93 10.075
Resultado antes dos impostos e participacoes 21.517 34.079
Imposto de renda 23 2.033 10.902
Contribuicao social 23 996 6.302
Participacoes sobre o resultado 2.219 2.903
Lucro liquido do exercicio 22.327 48.380

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 22.327 48.380
Variacao no valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda (2.011) (6.763)
Imposto de renda e contribuicao social 804 2.705
(1.207) (4.058)
Realizacao da reserva de reavaliacao (485) (56)
Imposto de renda e contribuicdo social 194 22
(291) (34)

Ganho Atuarial (2.772)
Imposto de renda e contribuicao social 1.108 -
(1.664) -
Resultados abrangentes total 19.165 44.288

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de Reais)

Nota 2014 2013
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 22.327 48.380
Ajustes para:
Depreciagao 12 8.629 4.601
Amortizacdo do intangivel 13 10.942 3.838
Amortizacdo Price Purchase Allocation 3.574 -
Perda por redugéo ao valor recuperavel dos ativos 5 (174) (8.693)
Equivaléncia patrimonial 11 (4.892)  (13.900)
Realizacao reserva de reavaliacao 21 194 12
Ajustes com titulos e valores mobiliarios 4.2 (1.207) (243)
Ganhos/perdas atuariais com impostos 1.664) -
Lucro liquido ajustado 37.728 33.994
Ativos Financeiros 4 (428.136) (192.878)
Créditos das operacdes de seguros e resseguro 5 (211.493) (68.784)
Ativos de resseguros - Provisoes técnicas 6 (146.603) (5.285)
Titulos e créditos a receber (19.848)  (30.354)
Outros valores e bens (11.095) (6.104)
Despesas antecipadas (12.431) (202)
QOutros Créditos operacionais (1.448) 347

Custos de aquisicao diferidos 9 (62.301)  (36.508)

Depdsitos judiciais e fiscais 10 (42.299) (8.445)
Obrigacdes a pagar 14 8.579 11.344
Encargos trabalhistas 14 4.321 (43)
Empréstimos e financiamentos 17 (1.657) (1.821)
Impostos e encargos sociais a recolher 15 8.666 9.097
Outras contas a pagar 15 (301)  (16.870)
Débitos de operagcdes com seguros e resseguros 117.906 8.242
Depositos de terceiros 19 (2.279) 14.000
Provisdes técnicas - Seguros e resseguros 18 624.963  217.222
Provisoes judiciais 20 29.811 15.099
Ajuste dos titulos e valores mobilidrios 21 - (4.058)
Ajuste dos titulos e valores mobiliarios - controlada 21 173 10
Caixa consumido pelas operagées (108.091) (61.999)
Atividades de investimento -

Aquisicao de imobilizado 12 (19.614) (2.160)
Imobilizados incorporados 12 (55.086) -
Aumento de capital na investida 10  (20.000)  (10.500)
Investimentos Incorporados 10 (56.810) -
Aquisicao de intangivel 13 (27.579)  (27.332)

Bens intangiveis incorporados

Baixa imobilizado 12 4.731 199
Baixa intangivel 13 305 80
Baixas de investimentos 10 8.957 -
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (333.840) (39.712)
Atividades de financiamento

Aporte de capital 454.747 110.000
Acbes em tesouraria 9) -
Dividendos propostos (5.303) -
Agio na aquisicdo de minoritarios (17.324) -
Variacao Patrimonial na incorporacéo da Yasuda Seguros 11.915 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 444.026 _110.000
Aumento liquido de caixa e bancos 2.095 8.289
Caixa e bancos no inicio do exercicios 17.606 9.317
Caixa e bancos no final do exercicios 19.701 17.606
Aumento liquido de caixa e bancos 2.095 8.289

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

abrangidos pelos contratos entre as partes. Compreendem ainda, os prémios de resseguros diferidos das
apolices emitidas e nao emitidas, conforme os contratos firmados para cessao de riscos, cujo periodo de
cobertura dos riscos ainda néo expirou. O montante de prémios é reconhecido inicialmente pelo valor
contratual e ajustado conforme o periodo de exposicdo do risco que foi contratado. Uma provisao para
reducdo ao valor recuperdvel dos ativos por contrato de resseguro é constituida quando houver evidéncias
objetivas de que os valores possam nao ser recebidos e o valor da perda possa ser mensurado de forma
confidvel. A andlise de recuperabilidade é realizada no minimo a cada data de balanco de forma
individualizada. 3.5 Bens a venda - (Salvados): Alguns contratos de seguro transferem a Seguradora direito
sobre determinados ativos danificados, decorrentes de um evento de sinistro, cujo segurado foi ou sera
indenizado. Tais ativos sdo denominados salvados. Esses ativos sao avaliados ao valor justo, deduzido de
custos diretamente relacionados a venda e apresentados no ativo circulante. O valor justo é determinado
conforme estimativa de venda histérica com referéncia da tabela FIPE, deduzido dos custos estimados para a
efetivacdo da venda dos bens. Mensalmente é reconhecida provisdo para desvalorizacao dos salvados a razao
de 1/12 avos. Essa desvalorizacdo é reconhecida como provisdo para perda do valor recuperavel em
contrapartida do resultado. A Seguradora também reconhece mensalmente no passivo, como redutora da
provisdo de sinistros a liquidar, estimativa de Salvados a recuperar, em conexao com os sinistros decorrentes
de perda total, incéndio, roubo e furto aplicaveis aos sinistros avisados e ainda nao indenizados. O critério de
calculo dessa estimativa se baseia na experiéncia historica de recuperacoes efetivamente realizadas em
relacdo a PSL. 3.6 Investimentos: Os investimentos mantidos nas controladas Yasuda Maritima Satde
Seguros S.A. e Vistomar Servicos de Vistorias Ltda., sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.
3.7 Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende iméveis, equipamentos, méveis, maquinas
e utensilios, veiculos utilizados para a conducao dos negoécios, incluindo ativos objetos de contratos de
arrendamento mercantil que tenham sido registrados neste grupo em funcao da classificacdo como
“arredamento mercantil financeiro”. O imobilizado de uso proprio é demonstrado ao custo histérico,
reduzido por depreciacdo acumulada e perdas de reducao de valor recuperavel acumuladas, quando
aplicavel. Softwares de informatica adquiridos que sejam parte integrante da funcionalidade de um
equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento. Estes custos sao amortizados a taxa de 20%
ao ano. Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sao apurados pela comparacédo entre os
recursos advindos da alienacdo com o valor contébil do imobilizado, e sao reconhecidos liquidos dos custos
de transacao no resultado do periodo dentro do grupo “Ganhos e perdas com ativos nao correntes”. Gastos
subsequentes sao capitalizados somente quando geram beneficios econdémicos futuros associados e possam
ser avaliados com confiabilidade. Gastos de reparo ou manutencdo sao reconhecidos no resultado do
periodo a medida que sao incorridos. Gastos com reformas e melhorias que prolongam a vida Gtil dos bens
s&o incorporados ao custo do ativo imobilizado. A depreciacdo do ativo imobilizado é reconhecida no
resultado pelo método linear considerando a vida Util estimada dos ativos. As vidas Uteis estimadas para os
periodos correntes e comparativos s&o as seguintes: e Imoéveis: de 25 a 52 anos. ® Moveis, utensilios,
magquinas e equipamentos: 10 anos. ® Equipamentos de informatica e veiculos: 5 anos. 3.8 Intangivel:
Software: Os custos que sao diretamente associados com o desenvolvimento interno de softwares ou
sistemas de informatica cujo produto final seja tecnicamente viavel e que ira gerar beneficios econémicos
futuros sao reconhecidos como ativos intangiveis. Os custos de desenvolvimento incluem custos de pessoal
de informatica, custos de empréstimos obtidos junto a agentes financiadores e custos pagos a terceiros,
incrementais, para tal desenvolvimento. Os custos com planejamento, definicdo de hardware, especificacoes
de software, andlise de alternativas e fornecedores, estudos de viabilidade, treinamentos e testes em fase
pré-operacional sao reconhecidos como despesa quando incorridos. Os ativos intangiveis sao amortizados
pela vida util estimada, que varia entre 3 a 7 anos, a partir da data em que o sistema entra em operacao.
(Vide Nota Explicativa 13). Marca e Agio: O 4gio apurado na aquisicao pela Yasuda Seguros S.A., de
participagdes acionarias na Maritima Seguros, foi registrado na data de incorporacao (Veja nota 1) como
ativos intangiveis na Seguradora. O valor atribuido a Marca e ao Agio, foi estabelecido de acordo com laudo
técnico emitido por empresa especializada, considerando sua formacao. Os valores n&o sao passiveis de
amortizacao e sao testados anualmente por impairment. 3.9 Recuperabilidade de ativos financeiros: A
Seguradora avalia no minimo a cada data de balanco se ha evidéncia objetiva de perda ou desvalorizacao nos
ativos financeiros. ¢ Para os ativos classificados como disponiveis para a venda, a perda mensurada como a
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Yasuda Maritima Seguros S.A.
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2014 e 2013

Conciliagdo dos valores reconhecidos no balanco:

Plano | Plano Il Plano lll
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Valor presente das obrigagoes

atuariais com cobertura 20.838 19613 2.292 4,646 25.503 26.200
Valor justo dos ativos do plano (20.630) (19.629) (9.328) (9.913) (25.473) (26.247)
(Superavit)/déficit do plano 208 (16) (7.036) (5.267) 30 47)
(Ganho)/perda atuarial liquida - (2.302) - (1.351) - (4.449)
(Ativo)/passivo atuarial liquido 208 (16) (7.036) (5.267) 30 47)
Efeito do limite do paragrafo (58b) - 16 - 5.267 - 47
(Ativo/passivo atuarial liquido) 208 (2.302) 7.036 (1.351) 30 (4.449)

Conselho de Administracao

Masato Fujikura
Presidente
Mikio Okumura
Francisco Caiuby Vidigal Filho

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

llmos. Srs.

Membros do Conselho de Administracdo da Yasuda Maritima Seguros S.A.

Sao Paulo, SP

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Yasuda Maritima Seguros S.A. (“Seguradora” ou “Companhia”) -
nova denominagéo social da Maritima Seguros S.A. - foi instituido nos termos da Resolugao n° 118/2004
do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e funciona em conformidade com o estatuto social da
Companhia e o seu regimento interno aprovado pelo Conselho de Administracao. Compete ao Comité de
Auditoria apoiar a Conselho de Administracao em suas atribuicdes de zelar pela qualidade e integridade
das demonstragdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuagao,
independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores externos e da auditoria interna e pela qualidade e
efetividade dos sistemas de controles internos e de administragao de riscos.

A responsabilidade pela elaboragdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP, é da administracao da Seguradora.
Também é de sua responsabilidade o estabelecimento de procedimentos que assegurem a qualidade das
informacgdes e dos processos utilizados na preparacao das demonstragdes financeiras, o gerenciamento dos
riscos das operagdes e aimplementacao e supervisao das atividades de controle internoe  compliance.

A auditoria externa é responsavel por examinar as demonstragdes financeiras e emitir relatério sobre sua

* YASUDA M ARITIMA

SEGUROS

Componente da (receita)/despesa reconhecida no resultado:

Plano | Plano Il Plano Il
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Custos do servigo corrente - - 293 281 - -
Juros sobre a obrigacao atuarial 2.293 2.159 555 579 3.074 2749
Rendimento esperado no ano (2.295) (1.956) (1.218) (937) (3.080) (2.359)
Juros sobre Asset Ceilling - - 645 6
Contribuicoes da

patrocinadora no exercicio - - (382) (281) - -
Efeitos da Migragdo - - (1.356) - (100) -
(Receita)/despesa reconhecida
no resultado do exercicio (2) 203 (1.463) (358) (100) 390

Diretoria

Francisco Caiuby Vidigal Filho - Diretor Presidente
Milton Belliza Filho - Diretor Hiroshige Ando - Diretor
Sven Robert Will - Diretor Naohiro Yonezawa - Diretor
Mario Jorge Pereira - Diretor Tatsuo Kimura - Diretor
Atsushi Yasuda - Diretor Issei Abe - Diretor

adequagao em conformidade com as normas brasileiras de auditoria estabelecidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

A auditoria interna tem a responsabilidade pela avaliagdo da eficacia dos controles internos e do
gerenciamento deriscos e dos processos que asseguram a aderéncia as normas e procedimentos estabelecidos
pela Administracao e as normas legais e regulamentares aplicaveis as atividades da Companhia.

As avaliagoes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas da Administracao, dos auditores externos, da
auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos e nas suas proprias
analises decorrentes de observagao direta.

No decorrer do exercicio de 2014, o Comité desenvolveu suas atividades com base em plano de trabalho
elaborado nos termos do seu regimento interno. Essas atividades incluiram: (i) entrevistas com a alta
administragao e com os gestores; (ii) acompanhamento e monitoramento dos trabalhos das dreas responsaveis
pela elaboragdo das demonstragdes financeiras, pelo sistema de controles internos, pelas atividades de
gestao de riscos e pela funcdo de compliance; (iii) avaliagdo do escopo dos trabalhos e desempenho da
auditoria interna; (iv) avaliagao do escopo, desempenho e independéncia dos auditores independentes; e (v)
avaliagao da estrutura e funcionamento dos sistemas de controles internos, compliance e de gerenciamento
de riscos, bem como da qualidade e integridade das demonstragoes financeiras.

Comité participou ativamente do processo de terceirizacao das atividades de auditoria interna, incluindo

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras Individuais

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da

Yasuda Maritima Seguros S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Yasuda Maritima Seguros S.A. (“Seguradora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas financeiras e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragées financeiras individuais

A administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas financeiras adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragées financeiras
individuais livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Parecer dos Atuarios Auditores Independentes

Aos Conselheiros e Diretores da

Yasuda Maritima Seguros S.A.

Sao Paulo - SP

CNPJ: 61.383.493/0001-80

Examinamos as provisoes técnicas, exceto aquelas relativas aos consorcios DPVAT, e os ativos de resseguro
registrados nas demonstragdes financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da
Yasuda Maritima Seguros S.A., em 31 de dezembro de 2014, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria -
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo da Yasuda Maritima Seguros S.A. é responsavel pelas provisoes técnicas, pelos ativos de
resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA e com as
normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
bem como pelas funcionalidades dos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir
a sua elaboracao livre de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido estritamente sobre as provisdes técnicas e os ativos de
resseguro registrados nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengao com base
em nossos procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de acordo com os principios atuariais gerais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e também com base em nosso conhecimento e experiéncia
acumulados sobre praticas atuariais adequadas.

Esses principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranga razoavel de que as provisdes técnicas, os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengao estao livres de distorgao relevante.

Em particular quanto ao aspecto de solvéncia da entidade, nossa responsabilidade de expressar opiniao
refere-se estritamente a adequagdo da constituicdo das provisdes técnicas e de seus ativos redutores de
cobertura financeira relacionados, segundo normativos e principios supracitados, e ao atendimento pela
entidade auditada dos requerimentos de capital base e capital de risco conforme limites minimos estipulados

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras individuais. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas
demonstragées financeiras individuais, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentacéo
das demonstragdes financeiras individuais da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficcia desses
controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
financeiras utilizadas e a razoabilidade das estimativas financeiras feitas pela administracdo, bem como a
avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais tomadas em conjunto.

pelas normas vigentes da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e nao se refere a qualidade e a valoracéo da cobertura financeira tanto das provisoes técnicas,
liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios de capital.

Uma auditoria atuarial envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras
e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
atuario, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os controles internos relevantes para o célculo e
elaboragéo das provisdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstragoes financeiras e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoes técnicas,
da solvéncia e dos limites de retencdo da Yasuda Maritima Seguros S.A. para planejar procedimentos de
auditoria atuarial que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinidao sobre
a efetividade desses controles internos da entidade auditada.

Demonstrativo dos Valores Sujeitos a Auditoria Atuarial em 31/12/2014

Provisdes Técnicas Em Milhares de R$

Provisao de Prémios Nao Ganhos 988.281
Provisao de Sinistros a Liquidar 615.585
Provisao de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados 100.352

Provisao Matematica de Beneficios a Conceder 53

Provisdo de Despesas Relacionadas 26.564
Provisao Complementar de Cobertura -
Total de Provisdes Técnicas 1.730.835
Valores Redutores de Cobertura Financeira das Provisdes Técnicas Em Milhares de R$

Direitos Creditorios 363.752
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de PSL 129.392
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de IBNR 6.169
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de PDR 2.981
Direitos Creditérios - Prev./Dotais/VINGBL/PGBL (RRS e RCC) 7.925
Ativos de Resseguro Redutores - Prev./Dotais/VINVGBL/PGBL 555
Provisées dos Consorcios DPVAT* 91.800
Provisoes Retidas Pelo IRB* 564
Total de Valores Redutores de Cobertura Financeira das Provisbes Técnicas 603.138

*Valores nao auditados conforme estabelecido pelas normas que definem o alcance da auditoria atuarial.
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(27. OUTROS ASSUNTOS - LEI 12.973/2014 )

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 13 de maio de
2014 foi publicada a Lei 12.973 (Lei 12.973) que: (i) revoga o Regime Tributério de Transicdo (RTT) a partir de
2015, com a introdugao de novo regime tributério; (ii) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao célculo
do imposto de renda da pessoa juridica e a legislagao sobre a contribuicao social sobre o lucro liquido. O novo
regime tributario previsto na Lei 12.973 passa a vigorar a partir de 2015, ou reatroativamente a 01.01.2014,
caso a entidade exerca tal opgdo. Dentre os dispositivos da Lei 12.973, destacam-se alguns que dao
tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital préprio e critério
de célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. Apés realizagao de estudo e considerando
parecer dos assessores juridicos, a Seguradora decidiu ndo optar pela adogao antecipada da Lei.

Contador Atuario

Duarte Marinho Vieira
MIBA 1112

Regivaldo José Dallemole
CRC 1SP137234/0-9

o processo de selecao, a anélise dos termos de contratacao e a analise de aprovacéo do planejamento das
atividades.
O Comité também manteve reunides regulares com o Diretor Presidente e outros membros da diretoria
da Maritima. Nessas oportunidades, o Comité apresentou comentarios e sugestdes para o aprimoramento
dos controles internos e da gestao de riscos, incluindo, principalmente melhorias nas dreas de seguranga
de informagao e implementagao de medidas visando reforcar a identificagdo e monitoramento de riscos.
Conclusao
O Comité de Auditoria, consideradas as suas responsabilidades e limitagdes inerentes ao escopo e alcance de
sua atuacao, recomenda a aprovagao, pelo Conselho de Administracao, das demonstragdes financeiras da
Yasuda Maritima Seguros S.A. correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro 2014.

S&o Paulo, 23 de fevereiro de 2015

José Rubens Alonso Leopoldo Guimaraes Barros Moysés Leme

Membro do Comité de
Auditoria

Membro do Comité

Coordenador do Comité de
i de Auditoria

Auditoria

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Yasuda Maritima Seguros S.A.em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho individual de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas financeiras adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

EY

Building a better
working world

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2015

Patricia di Paula da Silva Paz
Contadora CRC-15P198827/0-3

Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Requerido Em Milhares de R$

Patriménio Liquido Ajustado - PLA* (a) 566.795
Capital Base (b) 15.000
Capital de Risco - Subscri¢ao (c) 398.763
Capital de Risco - Crédito (d) 50.663
Capital de Risco - Operacional (e) 15.701
Reducdo por Correlagdo dos Riscos (f) (23.068)
Capital de Risco (g) = (c)+(d)+(e)+(f) 442.059
Capital Minimo Requerido (h) = Maior entre (b) e (g) 442.059
Suficiéncia do PLA (a) - (h) 124.736

*Apenas os acréscimos e dedugdes normativos em relagdo ao Patrimonio Liquido foram auditados e néo o
proprio Patrimonio Liquido, dado que o Patrimonio Liquido é uma conta que resulta de todas as posicde s
ativas e passivas da entidade, inclusive aquelas além da abrangéncia de nossa auditoria atuaria
Opiniao
Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e
os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisoe s
técnicas, da solvéncia e dos limites de retengéo da Yasuda Maritima Seguros S.A.em 31 de dezembro de 201 4
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagoes emitidas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pel o
Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA. Finalmente, manifestamos que consideramos adequada e suficiente a
qualidade dos dados fornecidos pela Yasuda Maritima Seguros S.A. que serviram de base para a elaboracéo
de nossa auditoria atuarial independente.
Nossa opiniao ndo abrange as provisoes técnicas dos consércios DPVAT, conforme estabelecido pelas norma s
que definem o alcance da auditoria atuarial independente.
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2015
EY Servicos Atuariais SS
CNPJ 03.801.998/0001-11 - MIBA 2.679

Ricardo Pacheco
CIBA 57
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2014 e 2013

Detalhamento do Resultado 2014 2013
22.9 - Despesas administrativas (315.673) (252.133)
Despesas com pessoal proprio (154.963) (124.460)
Despesas com servicos de terceiros (92.163) (72.957)
Despesas com localizacao e funcionamento (45.388) (34.721)
Despesas com publicidade e propaganda (6.256) (5.325)
Despesas com publicacoes (310) (321)
Despesas com donativos e contribuicoes (155) (96)
Depreciacdo e Amortizacao (8.960) (8.440)
Outras despesas administrativas (3.396) (3.812)
Despesas administrativas do convénio DPVAT (4.082) _ (2.001)
22.10 - Despesas com tributos (47.192) _(35.328)
Cofins (36.128)  (29.745)
Pis/Pasep (6.101) (4.686)
Outros (1.875) 55
Impostos Municipais (2.783) (483)
Contribuicao Sindical (248) (389)
Impostos Estaduais (57) (80)
22.11 - Resultado financeiro 135.423 57.179
Receitas financeiras 181.922 87.849
Rendimento com aplicacoes financeiras 127.157 52.353
Receitas com titulos de renda fixa privados 11.345 5.753
Receitas com titulos de renda fixa publicos 90.880 34.035
Receita com Quotas de investimento 24.932 12.565
Ajuste Titulos Valores Mobiliarios - Valor justo por meio do resultado 242 -
Receitas com titulos de renda variavel 4.702 54
Receitas financeiras com operacdes de seguros 30.805 17.453
Receita com créditos tributarios 1.534 1.487
Receitas financeiras DPVAT 410 171
Receita com atualizacdo de depésitos judiciais 9.414 5.340
Outras 7.658 10.991
Despesas financeiras (46.499) _ (30.670)
Despesas com titulos de renda variavel (15) (796)
Despesas financeiras com renda fixa (240) (207)
Despesas financeiras com operacoes de seguros (34.253) _ (15.157)
Despesas financeiras com operacoes de seguros (34.219) (15.139)
DPVAT (34) (18)
Outras (11.991) (14.510)
22.12 - Resultado patrimonial 11.308 14.807
Receitas com imoéveis de renda 2.279 -
Despesas com imoéveis destinados a renda ou venda (218) -
Equivaléncia patrimonial 4.916 14.807
Amortizacao Price Purchase Allocation (3.575) -
Outros Investimentos 7.906 -
22.13 - Ganhos e perdas com ativos nao correntes 93 10.075
Resultado na alienacao de bens do ativo permanente 115 4.271
Resultado em outras operacoes - outras receitas no correntes (22) 5.804
(23. DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL )
2014 2013
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos impostos e apos participaces 19.298 19.298 31.179 31.179
Ajustes temporarios (1.991) (1.991) 30.045 30.045
Provisdes para contingéncias 13.508 13.508 15.098  15.098
Provisdes para devedores duvidosos 879 879 5.255 5.255
Ajuste ao valor de mercado de Titulos e Valores Mobiliarios (242) (242) 8.143 8.143
Provises com funcionarios (556) (556) 279 279
Outros ajustes temporarios (15.580) (15.580) 1.270 1.270
Ajustes permanentes (25.420) (25.420) (54.448) (54.448)
Ajustes de equivaléncia patrimonial (4.916) (4.916) (14.807) (14.807)
Outros ajustes permanentes (20.504) (20.504) (39.641) (39.641)
Base de calculo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social_(8.113) _(8.113) 6.776 6.776
(-) Compensacao de Prejuizo Fiscal e Base Negativa CSLL - - (2.033) (2.033)
Base de Calculo apés Compensacao (8.113) (8.113) 4.743 4.743
Imposto de renda e contribuicao social - - (1.210) (711)
Complemento do Imposto de Renda e Contribuicdo Social - - (573) (372)
Incentivo Fiscal - - 48 -
Tributos diferidos sobre ajuste ao valor
de mercado de Titulos e Valores e Mobiliarios (60) (36) 2.036 1.222
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias 437 262 5.475 3.285
Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal
em IRPJ e base negativa na CSLL (2.028) (1.218) - -
Outros ajustes (382) 4) 5.126 2.878
Total de imposto de renda e contribuicdo social 2.033 996 10.902 6.302
(10,53%) (5,16%) 35,00%  20,6%

(24. PARTES RELACIONADAS

Partes relacionadas a Seguradora foram definidas pela Administracdo como sendo os seus controladores e
acionistas com participacao relevante, empresas a eles ligadas, seus administradores, conselheiros e demais
membros do pessoal-chave da Administracado e seus familiares, conforme definicdes contidas no
Pronunciamento Técnicas CPC n° 5. As principais transacdes envolvendo partes relacionadas estdo descritas
a seqguir: 24.1 Yasuda Maritima Saude Seguros S.A. (Controlada): i. A Seguradora compartilha com sua
controlada certos componentes da estrutura administrativa e operacional. O critério para o rateio das
despesas administrativas compartilhadas foi definido com base em medidores de atividades e critérios
estabelecidos em contrato entre as partes. Os montantes de recuperacao de despesas administrativas de sua
controlada somaram em 2014 R$ 17.840 (R$ 15.829 em 2013). ii. Os funcionarios da Seguradora contam
com seguro salide contratado junto a sua controlada, cujos custos sao assumidos pela Seguradora. O total
de prémios durante 2014 foram de R$ 10.188. iii. Os funcionarios da Controlada contam com seguro de vida
contratado junto a Seguradora, cujos custos sao assumidos pela Controlada. O total de prémios durante
2014 somaram R$ 17 (R$ 16 em 2013). 24.2 Outras partes relacionadas: i. As remuneracoes, indenizacoes,
encargos e beneficios pagos aos Administradores ativos e inativos totalizaram R$ 7.006 (R$ 3.916 em 2013)
e R$ 331 ao seguro satde dos administradores (R$ 239 em 2013). ii. Membros da Administracdo da
Seguradora sao fiadores nos contratos de locagéo de iméveis da Seguradora e também de sua controlada.
iii. A Seguradora mantém operacdes com empresas ligadas, bem como empresas ligadas a membros do
Conselho de Administracdo e membros da Diretoria Executiva que se referem, principalmente, a cotacéo de
seguros, comissoes e corretagens sobre vendas de seguros, prestacdo de servicos de vistoria prévia e
regulacéo de sinistros, cujos valores estao registrados nas rubricas: “Outras despesas operacionais”, “Custos
de aquisicao diferidos” e “Despesas administrativas”. iv. A Seguradora utiliza os servicos de corretagem da
CSO Corretora de Seguros, além dos servicos de vistoria prévia e regulacdo da Acchia Servicos Técnicos, que
s&o ligadas a membro da Diretoria e Conselho de Administracéo, respectivamente. Os saldos e valores das
transacoes com partes relacionadas estao resumidos no quadro abaixo:

Partes Relacionadas Dezembro de 2014 Dezembro de 2013

Ativo

Controlada

Yasuda Maritima Satide Seguros S.A. 1.376 2.037

Reembolso de despesas administrativas a receber 1.376 2.037

Total do Ativo 1.376 2.037

Passivo

Controlada

Vistomar Servicos de Vistoria Ltda. 3 -
Servicos de vistorias prévias e regulagéo de sinistro 3 -

Total do Passivo 3 -

Receitas Despesas
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

Demonstracao do Resultado de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Controlada

Yasuda Maritima Saude Seguros S.A. 17.757 15.845 (10.188) (6.810)

Recuperacéo de despesas administrativas 17.740 15.829 - -

Prémios - Seguros Saude - - (10.188) (5.413)

Prémios - Seguros Vida 17 16 -

Receita com Aluguéis - - - (1.397)

Controlada

Vistomar Servicos de Vistoria Ltda. - - (789) -
Servicos de vistorias prévias e regulacdo de sinistro - - (789) -

Ligadas

Socopa Sociedade Corretora Paulista - - - (21)
Servicos de corretagens - - - 21)

CSO Corretora de Seguros S/C Ltda. - - (289) (239)
Servicos de corretagens - - (289) (239)

Acchia Servicos Técnicos Seguros S/C Ltda. - - (548) (397)
Servicos de vistorias prévias e regulagéo de sinistro - - (548) (397)

Total Resultado 17.757 15.845 _ (11.814) (7.467)

 25. GESTAO DERISCO ]

A Seguradora de forma geral esta exposta aos riscos de seguro, operacional, crédito, liquidez, mercado e
capital provenientes de suas operacoes e que podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos
estratégicos e financeiros. A finalidade desta nota explicativa é apresentar informacoes gerais sobre estas
exposicoes, bem como os critérios adotados pela Seguradora na gestao e mitigacdo de cada um dos riscos
acima mencionados. Estrutura de Gerenciamento de Riscos: A estrutura de gerenciamento de riscos visa
o cumprimento e adequacdes as normas internas e externas, dispondo de mecanismos que mitigam os riscos
da Seguradora A mesma emprega-se com o objetivo de adicionar valor ao negécio a medida que proporciona
suporte as areas de negdcio no planejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos proprios
e de terceiros. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado
dentro de um processo apoiado na estrutura de Controles Internos (no que tange a regulamentos, normas e
politicas internas). Visando o cumprimento das diretrizes estabelecidas pela Administracao a Seguradora
instituiu o Comité de Controle Interno como 6rgao de apoio vinculado a Diretoria Executiva, no &mbito da
estrutura de governanca corporativa da Yasuda Maritima Seguros. A Diretoria Executiva possui atribuicoes
especificas que colaboram com o ambiente de controles internos, tais como, a gestao do processo de
prevencao e combate a lavagem de dinheiro e a divulgacéo e dlssemlnaqao dos mais elevados padroes de
conduta ética. Risco Operacional: O gerenciamento do risco operacional é realizado pela Area de Gestao
de Riscos, Compliance e Controles Internos visando a mitigacao dos riscos de perdas financeiras decorrente
de fa\has, ineficiéncia ou inadequacao dos processos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. A partir da
avaliacdo dos principais riscos e do monitoramento da conformidade séo elaborados planos de acao
especificos. Na mensuracao qualitativa do risco operacional a Seguradora aplica a metodologia " Control Self
Assessment”, com intuito de avaliar aspectos relativos a controles, processos, riscos e cumprimento de
objetivos por meio de ciclos anuais. 25.1 Gestao do risco de seguro: O risco de seguro é o risco transferido
por qualquer contrato onde haja a possibilidade de que o evento de seguro ocorra e onde haja incerteza
sobre o valor de indenizacdo resultame do evento de sinistro. Os contratos de seguro que transferem risco
significativo de seguro sao aqueles contratos onde a Seguradora possui a obrigacao de pagamento de um
beneficio adicional significativo aos seus segurados em cenérios com substancia comercial, comparando
cendrio onde o evento segurado ocorra com cenérios onde o evento segurado nao ocorra, afetando nossos
segurados de forma adversa. Pela natureza intrinseca de um contrato de seguro, o risco de seguro é de certa
forma, randémico e consequentemente nao previsivel. Para um grupo de contratos de seguro onde a teoria
da probabilidade é aplicada para a precificacao e provisionamento, a Administracao entende que o principal
risco transferido é o risco de que sinistros ocorridos, avisados ou nao e os pagamentos de beneficios
resultantes desses eventos excedam o valor contdbil dos passivos de contratos de seguros. A Seguradora
possui um Comité de Reservas que age ativamente sobre a gestao dos passivos de contratos de seguros,
definindo politicas operacionais e efetuando andlises de situacdes que exigem alto grau de julgamento
acerca da liquidacao de sinistros especificos e sobre a avaliacdo dos saldos provisionados para fazer frente aos
passivos de contratos de seguros. O Comité de reservas é composto por membros da Diretoria Executiva e
areas envolvidas na gestdo dos passivos de seguro da Seguradora e possui autonomia para deliberar a
respeito das provisdes de prémios e sinistros. O Comité se retine no minimo a cada encerramento semestral.
A Seguradora possui um Comité de Sinistros composto por gestores da area de Sinistros, Juridica, Ouvidoria
e Atendimento, que se reinem semanalmente para discussao e avaliacao de sinistros visando mitigar riscos
de fraudes e garantir o cumprimento das condicoes contratuais do segurado. Reunides extraordinarias sao
convocadas conforme a relevancia do evento ou situagdo que possa vir a trazer riscos adversos para a
Seguradora. A Seguradora utiliza estratégias de diversificacao de riscos e programas de resseguro com
resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de qualidade de forma que o resultado adverso desses
eventos seja minimizado. Os fatores que minimizam a volatilidade do risco de seguro incluem a diversificacao
de risco, tipo do risco, questoes geogréficas e o tipo de industria, fator relevante para os ramos de Riscos
Especiais. Os principais segmentos, ferramentas, profissionais e sistemas de gestao de riscos de seguros estao
divididos da seguinte forma: (i) Automoével: Convencional e Auto Mensal; (ii) Demais ramos elementares:
Massificados e grandes riscos; (iii) Pessoas: Vida Individual e Vida Coletivo. O quadro abaixo demonstra a
segmentacao dos prémios de seguros das carteiras e a distribuicao regional.

Dezembro 2014 e 2013
Parcela Parcela

Prémios de Prémiosde  Resse- Resse- Prémios Prémios Prémios Prémios

Seguros  Seguros gurada gurada Retidos Retidos Retidos % Retidos %

Segmentos 12/2014 _ 12/2013 _12/2014 12/2013 _12/2014 _12/2013 _ 12/2014 _ 12/2013

Automovel 992.162 _ 751.399 (454) _ (861) _991.708 _750.538 _ 50,99% _ 51,85%
Demais ramos

elementares 899.953 590.861 (151.959) (53.066) 747.994 537.795 _ 38,46% _ 37,15%

Patrimonial 660.885 450.213 (131.653) (34.992) 529.232 415.221 27.21% 28,69%

Rural 83.283 70750 (1.327) (1.656) 81.956  69.094  421%  477%

Responsabilidades 56.619 40085 (3.571) (3.636) 53.048  36.449 2,73% 2,52%

Transportes 89.196 19.725 (12.250) (7.927) 76.946  11.798 3,96% 0,82%

Outros 9.970 10.088  (3.158) (4.855) 6.812 5.233 0,35% 0,36%

Pessoas 129.687 _ 112.860 _ (6.053) (1.417) 123.634 _111.443 6,36% 7,70%

Pessoas coletivo 111.854 85411  (5.200)0  (730) 106.654  84.681 5,48% 5.85%

Pessoas individual 17.833 27.449 (853) _ (687) _ 16.980 _ 26.762 0,87% 1,85%

Subtotal 2.021.802 _1.455.120 (158.46 [ (55.344) 1.863.336 1.399.776 _ 95,81% _ 96,70%

DPVAT 81.511 47.740 - _ 81511 _ 47.740 4,19% 3,30%

Total 2.103.313 _ 1.502.860 (158.46 [ (55.344) 1.944.847 1.447.516 _100,00% _ 100,00%
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Contratos proporcionais

Demais ramos Prémios Prémios Cedidos %
Regides Automovel elementares Pessoas Total Ramo Emitidos em Resseguro Ressegurado
Sao Paulo 606.221 347.289 54.335 1.007.845 Automovel 134.811 332 0,25%
Rio Grande do Sul 45.006 97.131  14.897  157.034  Patrimonial 245.873 79.246 32,23%
Minas Gerais 138.148 163.625 19.013 320.786  Responsabilidades 28.458 1.553 5,46%
Parana 32.204 60.405 8.176 100.785  Maritimos 1.576 474 30,08%
Rio de Janeiro 47.637 65.077  12.627 125.341 Riscos Financeiros 4.214 1.553 36,85%
Santa Catarina 28.943 52.481 7.914 89.338 Pessoas Coletivo 18.123 1.949 10,75%
Goias 13.709 15.510 2.247 31.466 Pessoas Individual 7.441 1.082 14,54%
Ceara 9.469 8.937 1.536 19.942  Transportes 75.415 9.067 12,02%
Brasilia - DF 11.494 4.954 209 16.657 Rura\p 3 - -
Pernambuco 7.328 4.239 938 12.505  Total Geral 515.914 95,256
Demais 52.003 80.305 7.795 140.103 = o nai
Subtotal 992.162 899.953 129.687 2.021.802 Contratos ndo proporcionais
DPVAT 81.511 Cobertura
Total 2.103.313 Ramos Tipo de Resseguro Modalidade de Contrato Prioridade Faixa
25.2 A_nélise de _sensibilidade d_a sinistralidad_e da» S(_eguradora; A Seguradora efetua z_ma’hs_e de  Riscos Financeiros Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 500.000  1.500.000
sensibilidade da sinistralidade considerando cenarios otimista e pessimista, com base na sinistralidade  Riscos Financeiros Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 1.000.000 13.000.000
histérica da Segu[adora. Egse gstudo é ;ubmendo a apreciacao daAdmnmstragao no minimo semestralmen}e, Automovel - Casco Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 300.000  5.000.000
para determinacao das diretrizes e ajustes nos planos de negécios, quando aplicavel. O quadro abaixo X .
demonstra os impactos de uma piora e/ou melhora no indice de sinistralidade da Seguradora: Automovel - Casco Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 300.000 200.000
2014 Automovel - Casco Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 300.000 700.000
Piorade -10 Piorade -5 Melhorade Melhorade  Automovel - Casco Excesso de Danos  Excesso de Danos por Evento 1.000.000  6.500.000
pontos pontos  Cenario base  +5pontos + 10 pontos  Automoével - RCF Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 1.000.000  1.200.000
» percentuais percentuais (valores reais) percentuais percentuais  Automével - RCF Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 1.000.000  2.000.000
Prémios ganhos 1.990.893 1.990.893 1.990.893 1.990.893 1.990.893  Transportes Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  1.000.000 69.000.000
isr;r:!‘iszeotsigcs?:\rilgt?';idade a 471&9923033 a 36153935"1/2 a 2&5524&) a 151533302 a 051039725;0) Transportes Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  600.000  4.400.000
Impacto bruto (199.089) (99.545) _ 99.545 199.089 Transportes Excesso de Danos  Excesso de Danos por Eyento 5.000.000  5.000.000
Impacto liquido de impostos ~ (119.453) (59.727) — 59.727 119.453 Transportes Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  1.035.000 113.965.000
Dezembro de 2014 Patrimonial Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  4.000.000 16.000.000
indices - % Patrimonial Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  4.000.000 46.000.000
Prémios Sinistros Custo de Patrimonial Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  3.000.000 17.000.000
Composicao por segmento Ganhos _Ocorridos Aquisicdo Sinistralidade Comissionamento  Patrimonial Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  1.000.000 169.000.000
Automével 957.718 _ (651.564) (202.311) 68,03% 21,12%  patrimonial (Catéstrofe) Excesso de Danos Excesso de Danos por Risco/Evento  4.000.000  4.000.000
Demais ramos elementares 906.022 _(510.528) (248.440) 56,35% 27,42%  Responsabilidades Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  600.000  4.400.000
Patrimonial 597.360  (322.577) (192.433) >4.00% 32.21% Responsabilidades Excesso de Danos  Excesso de Danos Risco/Evento 1.000.000 19.000.000
DPVAT 80.966  (70.559)  (1.160) 87,15% 1,43% [P ) por Risco/tvento 1000, D99
Responsabilidades 52.306 (12.670)  (13.463) 24.22% 25.74% Riscos de Engenharia  Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  2.000.000 10.000.000
Transportes 92.792 (50.777)  (18.850) 54,72% 20,31% Riscos de Engenharia Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  1.500.000  8.500.000
Rural 75.148 (50.380) (21.158) 67,04% 28,16% Riscos de Engenharia  Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco/Evento  2.000.000 15.000.000
Outros 7.450 (3.565)  (1.376) 47,86% 18,47%  vVida Excesso de Danos  Excesso de Danos por Evento 200.000  2.800.000
Pessoas 127.153 __ (50.754) _(41.601) 39,92% 32,72% Vida Excesso de Danos  Excesso de Danos por Risco 150.000 850.000
Pessoas coletivo 109.602 (45.790)  (36.534) 41,78% 33,33% Vid £ de D £ de D Risco/E 350.000 10.000.000
Pessoas individual 17.551 (4.964) _ (5.067) 28,28% 28,87% 1ca xcesso de Danos - Excesso de Danos por Risco/tvento : Boe
Total 1.990.893 (1.212.846) (492.352) 60,92% 24,73% Vida Excesso de Danos  Excesso de Danos por Evento 1.500.000 28.500.000
>
Admitida Eventual Local
Prémio Prémio Prémio
Resseguradores Cédigo Resseguro  Agéncia Classificadora  Avaliacdo  Cedido % Cedido  Cedido % Cedido  Cedido % Cedido Total
Terra Brasis Resseguradora S/A 30201 A. M. Best Company B++ - - - - 56 - 56
Irb Brasil Resseguros S/A 31623 A. M. Best Company A- - - - - 9.599 60% 9.599
Mapfre Re do Brasil Companhia de Resseguros 33294 A. M. Best Company A - - - - 1.100 7% 1.100
XL Resseguros Brasil S/A 34665 A. M. Best Company A - - - - (1) - (1)
Austral Resseguradora S/A 34819 Standard & Poor's/FITCH AA- - - - - 534 3% 534
Munich Re do Brasil Resseguradora S/A 37729 A. M. Best Company A+ - - - - 4.762 30% 4.762
Swiss RE Brasil Resseguro S.A. 38270 A. M. Best Company A+ - - - - 65 - 65
Odyssey Reinsurance Company 41432 A. M. Best Company A 44 1% - - - - 44
Hannover Ruck SE 41491 A. M. Best Company A+ 744 24% - - - - 744
Scor Reinsurance Company 41629 A. M. Best Company A 132 4% - - - - 132
Lloyd’s 42463 A. M. Best Company A 243 8% - - - - 243
Scor Global Life Americas Reinsurance Company 44661 A. M. Best Company A 140 5% - - - - 140
Everest Reinsurance Company 44920 A. M. Best Company A+ 687 22% - - - - 687
Swiss Reinsurance America Corporation 48747 A. M. Best Company A+ 93 3% - - - - 93
General Reinsurance AG 48879 A. M. Best Company A++ 996 32% - - - - 996
Total 3.079 100% - - 16.115 100%  19.194
<

25.3 Gestao de riscos financeiros: Para mitigar os riscos financeiros significativos, a Seguradora utiliza uma
abordagem de gestao de ativos e passivos, considerando principalmente os vencimentos e a estrutura de
classes dos passivos, em comparacdo com os ativos financeiros. Consideram-se também os requerimentos
regulatérios no Brasil e o ambiente macroeconémico. Os métodos desse gerenciamento de ativos e passivos
avaliam o desempenho das carteiras de ativos e o horizonte de liquidagdo das obrigacoes originadas de
contratos de seguros e passivos financeiros em curtos e longos prazos. 25.3.1 Gestéo de Risco de Liquidez:
O risco de liquidez é o risco de que os recursos de caixa possam n&o estar disponiveis para pagar obrigagoes
futuras quando vencidas. Consequentemente, a gestao de risco de liquidez ndo possui tolerancia ou limites
para risco de liquidez mantendo o compromisso de honrar todos os passivos de seguros e passivos financeiros
em seus vencimentos. A gestao de risco de liquidez leva em consideracao a necessidade de recursos de caixa
e controles internos operacionais eficientes e dinamicos para honrar os compromissos assumidos. A gestao
de risco de liquidez considera como parte essencial do ciclo operacional a coleta dos prémios de todos os
contratos emitidos para reinvestimento destes recursos em conjunto com a gestao de capital. A ferramenta
utilizada pela Seguradora para avaliacdo do risco de liquidez é a gestao do fluxo de caixa operacional,
considerando o casamento dos ativos e passivos no curto e longo prazos. A administracdo avalia
periodicamente o resultado desse estudo e realinha sua estratégia de investimentos quando necessério. Os
passivos de seguros estao alocados no tempo segundo a melhor expectativa quanto a data de liquidacao
destas obrigacdes, levando em consideracao o historico de liquidacao de sinistros passados e periodo de
expiracao do risco dos contratos de seguro. A gestao de riscos de liquidez tem como principio assegurar que
limites apropriados de risco sejam seguidos para garantir que riscos significativos originados de grupos
individuais de emissores nao venham a impactar os resultados de forma adversa. A Seguradora possui
passivos financeiros com taxas de juros pos-fixadas cujo valor de principal e juros séo alterados conforme
oscilacoes de certos indices financeiros. Determinados contratos com fornecedores de servicos e outros tipos
de fornecimento sdo atualizados periodicamente por indices de inflacao ou indices gerais de precos ao
consumidor. O risco de taxa de juros é inversamente correlacionado a mudancas nas taxas de juros de
mercado para os ativos financeiros com taxas pré-fixadas. Consequentemente, caso as taxas de juros sejam
reduzidas em periodos futuros o valor justo destes ativos tende a subir e vice-versa. A tabela a seguir
apresenta todos os ativos e passivos financeiros detidos pela Seguradora classificados segundo o fluxo
contratual de caixa ndo descontado e verifica-se que em sua totalidade a Seguradora possui ativos financeiros
suficientes para arcar com suas obrigacoes.

Sem
venci-
Acima mento
0-3 3-6 6-9 9-12 1-3 de3 deter-
meses _meses _meses meses __anos __anos minado Total
Caixa e equivalentes
de caixa 19.701 - - - - - - 19.701
Ativos financeiros a
valor justo por
meio do resultado - - - - _ 1353 - 190.700 _ 192.053
Titulo de renda fixa publico - - - - 1353 - - 1.353
Titulo de renda fixa privado - - - - - —190.700 190.700
Ativos financeiros
disponiveis para a venda _21.317 27.059 _44.424 22.934 262.164 802.117 - 1.180.015
Titulo de renda fixa publico 13.702 - 16.827 — 182.352 802.117 - 1.014.998
Titulo de renda fixa privado 7.615 27.059 27.597 22.934 79.812 - - 165.017
Créditos das operacdoes com
Seguros e resseguros 469.171 _65.938 _19.970 2.518 _ 2.786 40 - _560.423
Prémios a receber de
segurado - a decorrer 390.932 63.273 18.880 1.869 - - - 474954
Prémios a receber de
segurado - decorridos 33438 2665 1.090 649 2.786 40 - 40.668
Operacoes com segurados 13.971 - - - - - - 13.971
Operacdes com
resseguradoras 20.273 - - - - - - 20273
Outros créditos operacionais  10.557 - - - - - - 10.557
Titulos e créditos a receber _11.597 - - - - - 167.116 _178.713
Titulos e créditos a receber 8.561 - - - - - - 8.561
Outros créditos 3.036 - - - - - - 3.036
Depositos judiciais e fiscais - - - - - -167.116 167.116
Outros valores e bens - - - - - - _25.921 25.921
Bens a venda - - - - - - 25.921 25921
Ativos de resseguro -

Provisoes técnicas - _69.612 38.949 24.233 64.804 _42.663 - _240.261
Total dos ativos financeiros 521.786 162.609 103.343 49.685 331.107 844.820 383.737 2.397.087
Passivos financeiros 285.101 4.415 3.273 3.536 1.650 - 188.609 486.584
Provisdes Técnicas 678.785 226.695 122.171 80.867 319.951 302.366 - 1.730.835
Contas a pagar 106.361 300 300 _ 300 898 — _3.883 112.042

Obrigacdes por

arrendamento mercantil 299 300 300 300 898 - - 2.097
Impostos e encargos

sociais a recolher 55.091 - - - - - - 55.091
Outras contas a pagar 50.971 - - - - - 3.883 54.854

Débitos das opera¢6es com

Seguros e resseguros 178.740 _ 4.115 _ 2.973 3.236 752 — 184.726 _ 374.542
Operacoes com

resseguradoras 69.805 4.115 2.973 3.236 752 - 24.134 105.015
Corretores de seguro

e resseguro 87.014 - - - - - - 87.014
Outros débitos 21.921 - - - - - 160.592 _182.513

Total dos passivos
financeiros 2

25.3.2 Gestao de risco de crédito: Risco de crédito € o risco de perda de valor de ativos financeiros como
consequéncia de uma contraparte do contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigacdes para com
a Seguradora. A Seguradora monitora o cumprimento da politica de risco de crédito para garantir que os
limites ou determinadas exposicoes ao risco de crédito ndo sejam excedidos. Esse monitoramento é realizado
sobre os ativos financeiros, de forma individual e coletiva, que compartilham riscos similares e levam em
consideracao a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de
mercado. Limites de risco de crédito sdo determinados com base no rating de crédito da contraparte para
garantir que a exposicao global ao risco de crédito seja gerenciada e controlada dentro das politicas
estabelecidas. Os ativos financeiros sao investidos (ou reinvestidos) somente em instituicoes financeiras com
alta qualidade de rating de crédito, seguindo as determinacées da Politica Corporativa de Investimentos
Financeiros, que determina como rating minimo BBB, exceto para Depésitos a Prazo com Garantia Especial.
A exposicao maxima de risco de crédito originado de prémios a serem recebidos de segurados é
substancialmente reduzida (e considerada como baixa) onde em certos casos a cobertura de sinistros pode
ser cancelada (segundo regulamentacao brasileira) caso os pagamentos dos prémios nao sejam efetuados na
data de vencimento. A exposicao ao risco de crédito para prémios a receber difere entre os ramos de riscos
a decorrer e riscos decorridos, onde nos ramos de risco decorridos a exposicao é maior uma vez que a
cobertura é dada em antecedéncia ao pagamento do prémio de seguro. Os ramos de riscos decorridos
comercializados sao: vida em grupo, garantia e transporte. A tabela a seguir apresenta todos os ativos
financeiros detidos pela Seguradora em 31 de dezembro de 2014 distribuidos por rating de crédito. Foram
utilizadas classificacoes de crédito das agéncias Standard & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings, nesta ordem. Os
ativos classificados na categoria “Sem Rating” compreendem substancialmente valores a serem recebidos de
segurados que nao possuem ratings de crédito individuais.

963.886 231.110 125.444 84.403 321.601 302.366 188.609 2.217.419

Ativos Financeiros/Rating AAA AA Sem rating Total
A valor justo por meio do resultado 144.549 47.504 - 192.053
Titulo de Renda Fixa Publico 1.353 - 1.353
Titulo de Renda Fixa Privado 143.196 47.504 - 190.700
Disponiveis para a venda 1.154.451 25.564 - 1.180.015
Titulo de Renda Fixa Publico 1.014.998 - - 1.014.998
Titulo de Renda Fixa Privado 139.453  25.564 - 165.017
Caixa e equivalentes de caixa - - 19.701 19.701
Prémios a receber de segurados = 508.292 508.292
Total do circulante e nao circulante 1.299. 000 73.068 527.993 1.900.061

A tabela a sequir apresenta o total de ativos financeiros agrupados por classe de ativos e divididos entre ativos
deteriorados (impaired) e ativos vencidos e nao vencidos nao classificados como deteriorados (impaired).
Posicdo em 31 de dezembro de 2014
Ativos vencidos

Ativos ndo acima Provisao Saldo
vencidosendao 0a3 3a6 6a12 de para contabil
deteriorados meses meses meses 1ano perda 31/12/2014

Valor justo por meio
do resultado 192.053 - - - - - 192.053
Titulo de Renda Fixa Publico 1.353 - - - - - 1.353
Titulo de Renda Fixa Privado 190.700 - - - - - 190.700
Disponiveis para a venda 1.180.015 - - - - - _1.180.015
Titulo de Renda Fixa Publico 1.014.998 - - - - - 1.014.998
Titulo de Renda Fixa Privado 165.017 - - - - - 165.017
Empréstimos e recebiveis 474.954 28.370 3.514 4.218 4.566 _(7.330) 508.292
Prémios a receber de segurados 474,954 28.370 3.514 4.218 4.566 (7.330) 508.292
Caixa e equivalentes de caixa 19.701 - - - - - 19.701

Total do circulante

e ndo circulante 1.866.723 28.370 3.514 4.218 4.566 _(7.330) _ 1.900.061

<
25.3.3 Gestao de risco de mercado: A Yasuda Maritima Seguros utiliza anélises de sensibilidade e testes de

stress, desenvolvidos pelo custodiante da carteira de investimentos como ferramenta de gestao de riscos de
mercado. Para o célculo do VaR (Value at Risk), a Yasuda Maritima utiliza como limite 0,5 ao dia, com 99%
de nivel de confianga. Para a posicao de 31 de dezembro de 2014, a perda méxima potencial é de 0,03% do
valor total da carteira de investimentos. A Gestao de investimentos da Yasuda Maritima faz acompanhamento
diario da volatilidade da carteira e havendo um momento de stress que atinja negativamente o valor dos
ativos e/ou o Patriménio liquido da Companhia, convoca o comité de Investimentos para exposicao da
situacdo e sugestdo de eliminacdo ou mitigacao do risco existente. A tabela a seguir apresenta uma anélise
de sensibilidade para riscos mercado sobre ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado
e os disponiveis para venda, levando em consideracao a melhor estimativa da Administracdo sobre uma
razoavel mudanca esperada destas varidveis e impactos potenciais sobre o resultado do exercicio e sobre o
patrimonio liquido da Seguradora. O impacto apresentado é uma combinacao das varidveis taxa de juros,
inflacao e Ibovespa.

Impacto estimado para

os préoximos 12 meses

calculados em

Premissas (**) 31 de dezembro de 2014

(*) Resultados  Resultado
Classes 2014/2015 Abrangentes * do exercicio
Letra financeira (IPCA) pds Aumento de 1 pon:(o (544) 281
percentual da inflacao
Letra financeira (CDI) pos Aumento de 200 bps na Taxa de Juros 6 2.684
Letras do tesouro nacional (LTN) pré  Aumento de 200 bps na Taxa de Juros (1.892) -
Letras financeiras do tesouro (LFT) p6s  Aumento de 200 bps na Taxa de Juros 21 18.829
CDB pos (CDI) pos Aumento de 200 bps na Taxa de Juros - 723
Fundos de renda fixa (CDI) pos Aumento de 200 bps na Taxa de Juros - 3.576
Fundos DPVAT (CDI) po6s Aumento de 200 bps na Taxa de Juros - 1.820
Total (2.451) 27.913
Impacto estimado para
os proximos 12 meses
calculados em
Premissas (**) 31 de dezembro de 2014
(*) Resultados Resultado
Classes 2014/2015 Abrangentes * do exercicio
Letra financeira (IPCA) pds Diminuicao de 1 pon}o 534 (279)
percentual da inflacdo
Letra financeira (CDI) pos Diminuicao de 200 bps na Taxa de Juros (6) (2.685)
Letras do tesouro nacional (LTN) pré Diminuicao de 200 bps na Taxa de Juros 1.873 -
Letras financeiras do tesouro (LFT) pés Diminuicdo de 200 bps na Taxa de Juros 21 (18.832)
CDB pos (CDI) pos Diminuicao de 200 bps na Taxa de Juros - (723)
Fundos de renda fixa (CDI) pos Diminuicao de 200 bps na Taxa de Juros - (3.577)
Fundos DPVAT (CDI) po6s Diminuicao de 200 bps na Taxa de Juros - (1.821)
Total 2.422 (27.917)

(*) Relativo apenas a ativos financeiros classificados na categoria “disponivel para venda”;

(**) Expectativa de inflacao de 6,53% para 2015, conforme estimativas divulgadas pelo BACEN (Focus). Para
o célculo utilizamos uma variagao positiva e negativa de 1 ponto percentual.

25.4 Gestao de risco de capital: Para funcionamento de uma seguradora é obrigatério o célculo do Capital
Minimo Requerido (CMR), que determina o valor a ser apropriado para a manutencao da solvéncia da
companhia. O CMR é composto por 4 riscos: subscricao, crédito, operacional e mercado sendo este dltimo
ainda nao obrigatério a sua alocacdo, pela ndo divulgacdo da formulacdo de célculo. Sao calculados
individualmente e mensalmente, de acordo com metodologia adotada na legislacao vigente, deduzindo a
correlagao entre os riscos de subscricdo e crédito. Atualmente para se verificar a suficiéncia do CMR, este é
comparado ao Patrimémio Liquido ajustado (PLA), sendo que se o PLA for maior que o CMR, a seguradora
estara com suficiéncia. A tabela apresentada a seguir demonstra os valores que compdem o Capital Minimo
Requerido em 31 de dezembro de 2014:

2014
Patriménio liquido contabil 1.019.515
(=) Participacao direta e indireta (201.501)
(-) Despesa antecipada (4.000)
(=) Créditos tributarios de prejuizos fiscais (25.982)
(=) Ativos intangiveis (221.224)
(-) Obras de arte 13
Patrimoénio liquido ajustado (PLA) 566.795
Capital adicional baseado no risco de subscricao 398.763
Capital adicional baseado no risco de crédito 50.663
Correlacao (23.068)
Capital de risco operacional 15.701
Capital Minimo Requerido (CMR) 442.059
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 124.736

 26. BENEFICIOS A EMPREGADOS ) )

A Seguradora oferece a seus colaboradores plano de Previdéncia Complementar, através da Yasuda
Sociedade de Assisténcia e Previdéncia Complementar, entidade fechada de Previdéncia Complementar, sem
fins lucrartivos. Em 31 de dezembro de 2014, o ativo atuarial é de R$ 5.331, calculado considerando as
seguintes premissas:

Plano | Plano Il Plano Ill
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 30/12/2014 30/12/2013
Taxa de desconto 11,94% 12,25% 11,94% 12,25% 11,94% 12,25%
Taxa esperada de retorno
dos ativos do plano nominal 11,94% 12,25% 11,94% 12,25% 11,94% 12,25%
Taxa de inflacao 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Reconciliacdo do valor das obrigacdes atuariais:
Plano | Plano Il Plano IlI

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Valor das obrigacdes

no inicio do periodo 19.613 23.056 4.646 6.064 26.200 29.199
Custo do servico corrente - 293 281 -
Juros sobre

obrigacao atuarial 2.293 2.160 555 580 3.073 2.749
Beneficios pagos no exercicio (1.916) (1.802) (224) 224 (2.136) (2.222)
Efeitos de Migragao - - (3.550) (2.993) -
Ganhof/(perda) atuarial

nas obrigagoes 848 (3.801) 573 (2.503) 1.359 (3.527)
Obrigacdes no final

do exercicio 20.838 19.613 2.293 4.646 25.503 26.199
Reconciliacao do valor justo dos ativos:

Plano | Plano Il Plano Ill

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Valor justo dos ativos

no inicio do ano 19.629 20.973 9.913 9.622 26.247 25.187
Rendimento esperado
no ano 2.295 1.956 1.218 937 3.080 2.359
Contribuicdes
da patrocinadora
no exercicio - - 382 281 - -
Beneficios pagos
no exercicio (1.916) (1.802) (224) 224 (2.137) (2.222)
Efeitos de Migragéo - - (2.193) - (3.093) -
Ganho/(perda) atuarial
nas obrigacoes 623 (1.498) 232 (1.151) 1.376 923
Valor justo dos ativos 20.631 19.629 9.328 9.913 25.473 26.247
continua —3 Wl
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras

31 de Dezembro de 2014 e 2013
@ 14. ENCARGOS TRABALHISTAS E OBRIGACOES A PAGAR

4/(~

5

2014 2013
Encargos Trabalhistas 14.066 _9.745
Férias 10.589  7.275
Encargos Sociais 3477 2470

Obrigacdes a pagar

Dividendos a pagar .
Fornecedores 15.195 16.453
Outras obrigacoes 19.495  7.291
Participacdo nos lucros 3.235  3.059
Honorérios, remuneracoes e gratificacoes 15 3.006
Imposto de renda a pagar 2.587  2.408
Participacéo nos lucros corretores 7.767  1.500
Honorarios advocaticios 1.082 516
Aluguéis 34 490
(15. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR )
Composicao 2014 2013
Impostos sobre operacdes financeiras 29.469 21.395
Contribuicoes previdenciarias 3.217  2.608
PIS e COFINS 3.176  2.659
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 2949 2177
Outros impostos retidos 2.276 _3.883
Total do circulante e néo circulante 41.087 32.722

(16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

I\' \

/\

™ SEGUROS

YASUDA M ARITIMA

2013
Bruto de Parcela Liquido de
Ressequro Ressequrada Resseguro
Provisao para prémios nao ganhos (PPNG) 662.742 38.635 624.107
Provisao de sinistros a liquidar - administrativo (PSL) 188.948 14.089 174.859
Provisao de sinistros a liquidar - administrativo DPVAT 4.135 - 4.135
Provisao de sinistros a liquidar - judicial DPVAT 22.524 - 22.524
Provisao de sinistros a liquidar - judicial (PSLJ) 133.617 34.212 99.405
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 59.228 3.497 55.731
Provisao de beneficios a regularizar - administrativo 611 252 359
Provisao de beneficios a regularizar - judicial 1.422 - 1.422
Provisao de despesas relacionadas - administrativo 11.035 3.130 7.905
Provisao de despesas relacionadas - judicial 13.394 - 13.394
Qutras provisoes 8.216 - 8.21
Total do circulante e nao circulante 1.105.872 93.815 _1.012.057
17.1 Movimentacao da provisao de sinistros em discussao judicial:
2014
Saldo do Inicio do exercicio 148.412 34.213
Total Pago no Periodo (16.775) (2.497)
Novas constituicdes no periodo 51.075 6.182
Baixa da provisao por éxito (9.053) (1.108)
Baixa da proviséo por alteracao de estimativas ou probalidade (23.006) (6.825)
Alteracao da provisao por atualizacdo monetaria e juros 10.495  3.052
(+) Incorporacao Yasuda 31.544 5.630
Saldo final do exercicio 192.69220 338.647
1
Saldo do Inicio do exercicio 117.735 22.585
Total Pago no Periodo (15.054) (3.392)
Novas constituicdes no periodo 42.323  8.270

Baixa da provisao por éxito

.
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Passivos e ativos contingentes: Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacdo
futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado,
mas seu pagamento nao for provavel ou seu montante ndo puder ser estimado de forma confiavel. Ativos
contingentes sé&o reconhecidos contabilmente somente quando hé garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo, os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sdao apenas divulgados. Provisoes
judiciais: Descricao resumida das principais acoes judiciais: | - A¢des de natureza fiscal (A¢oes
incluidas na Anistia Fiscal - Lei n° 11.941/2009): A Companhia optou por desistir de determinadas acdes
judiciais nos termos da Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009, mediante pagamento a vista em 30 de
novembro de 2009, de débitos com a Receita Federal e com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional.
Dentre as acdes incluidas na Anistia Fiscal, destacamos o COFINS e IRPJ e CSLL - Tributos com Exigibilidade
Suspensa, em que a Receita Federal do Brasil (RFB) apresentou manifestacdes discordando da metodologia
de célculo utilizada pela Companhia para quitacdo dos tributos, tendo expedido cobrancas em outubro de
2010, nos valores de R$ 7.845 e R$ 2.674, respectivamente: i. COFINS - A acéo foi julgada improcedente
ensejando o depésito judicial em 04/03/2011 no montante de R$ 8.142, ja adicionado de multa e juros.
Interposto recurso de apelacdo, aguarda-se atualmente o julgamento pelo Tribunal Regional Federal da 3*
Regido. Em 31.12.2014 o montante total depositado é de R$ 17.693 (R$ 16.393 em 2013). ii. IRPJ e CSLL
- Tributos com exigibilidade suspensa. A acéo foi julgada improcedente ensejando a realizacao de
deposito judicial em 22/12/2010, no montante de R$ 2.693. Atualmente aguarda-se julgamento da acéo. O
saldo de deposito judicial a levantar nos processos originarios oriundos dos calculos da Anistia foram
integralmente provisionados por meio da constituicdo de uma provisao para perda. Em 31.12.2014 o
montante depositado é de R$ 4.628 (R$ 4.294 em 2013). Para adequacdo das bases de célculos foi
constituida provisao em 31.12.2014 corresponde a R$ 7.942 (R$ 7.351 em 31.12.2013). I - PIS - Programa
de Integracao Social: A Companhia discute para o periodo de junho de 1994 a dezembro de 2014, a
exigibilidade da contribuicdo para o PIS, exigida nos termos das Emendas Constitucionais - EC n° 01/94,
10/96 e 17/97 e Lei n° 9.718/98, as quais alteraram a base de célculo e aliquota que passou a incidir sobre a
receita bruta operacional. Em todas as acoes judiciais houve interposicdo dos recursos especial e
extraordinario, os quais aguardam julgamento definitivo dos “leading cases” em tramite no Supremo
Tribunal Federal - STE. Em 31.12.2014 o montante total provisionado para as acoes é de R$ 77.809 (R$
67.230 em 2013) e 0 montante depositado é de R$ 60.539 (R$ 50.290 em 2013). Il - IPVA - Imposto sobre
Propriedade de Veiculos Automotores: A Companhia discute judicialmente o IPVA exigido pela Fazenda
do Estado de Séo Paulo, relativamente a veiculos segurados indenizados, em sua grande maioria veiculos
roubados ou furtados nao localizados, veiculos baixados, bem como “salvados de sinistro” vendidos em
leildo, em relacéo aos quais nao houve transferéncia do registro de propriedade no departamento de transito
competente pelo adquirente. O montante de depositos judiciais em 31.12.2014 é de R$ 2.326 (R$ 2.148 em
2013), encontrando-se a grande maioria das acoes judiciais pendentes de julgamento de recurso de apelacao
no Tribunal de Justica de Sao Paulo. A Companhia ndo constitui provisao em funcdo da probabilidade de
perda ser possivel para esses processos. IV - IRPJ - Imposto de renda da pessoa juridica e CSLL -
Contribuicao social sobre o lucro liquido: A Seguradora recebeu auto de infracéo referente ao Imposto
de Renda e Contribuicdo Social, sobre glosa de despesas dos exercicios de 1992 e 1993. No exercicio de
2009, por ocasido da anistia fiscal instituida pela Lei n° 11.941/2009, no qual a Seguradora optou pela
adesao parcial do processo em referéncia e mantém provisao de R$ 2.010 em 31 de dezembro de 2014 (R$
2.278 em 2013), correspondente ao montante com parecer de perda provavel, julgados suficientes para a
realizacdo de eventual pagamento na decisao final do processo. V - CSLL - Contribuicdo social sobre o
lucro liquido: A Seguradora questiona judicialmente a Emenda Constitucional - EC n° 10/96, sobre a
elevacao da aliquota da Contribuicao Social de 18% para 30% no primeiro semestre do exercicio de 1996.

O montante da provisao constituida sobre o referido processo em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 762 (R$
759 em 2013). Contingéncias trabalhistas: A Seguradora responde por processos de natureza trabalhista
que encontram-se em diversas fases de tramitagdo. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar
da resolucao final destes processos, foi constituida provisdo para os casos cuja probabilidade de perda foi

considerada “provavel”

. Contingéncias civeis: A Seguradora responde por processos de natureza civel,

relacionadas a pedidos de indenizacédo que encontram-se em diversas fases de tramitacdo. Foi constituida

provisao para os casos em que a probabilidade de perda foi considerada “provavel”
, referem-se basicamente a processos de sinistros.

classificados como parecer “possivel”
@ 21. PATRIMONIO LiQUIDO

. Os valores envolvidos

) J

21.1 Capital social: A Seguradora é uma sociedade de capital autorizado e esta autorizada a aumentar o
capital social até o limite de R$ 1.300.000 independentemente de reforma estatutaria, mediante deliberacao
do Conselho de Administracdo, a quem cabera fixar as condicdes da emissao. Em 02 de junho de 2014,

devido ao processo de incorporacdo da Yasuda Seguros S.A., foi efetuado um aumento de capital no
montante de R$ 444.410 mediante a emissao de 102.325.540 acdes ordinarias nominativas. O referido valor
foi apurado através de laudo técnico do Patriménio Liquido da Yasuda Seguros S.A., emitido por empresa
especializada. A Reunido do Conselho de Administracdo de 22 de dezembro de 2014 homologou o aporte
de capital no montante de R$ 10.337 mediante emissao de 1.069.884 acdes ordinarias com utilizacao de
dividendos retidos em conta-corrente, cujo o processo se encontra em aprovacao na SUSEP. O capital social
esta representado por 103.509.452 acdes ordinarias nominativas e 22.435 acoes preferenciais nominativas,
todas escriturais e sem valor nominal. Todas as agoes emitidas estao totalmente integralizadas. Em relacao as
acoes ordinarias, as acoes preferenciais nao tém direito a voto nos assuntos a serem deliberados em
Assembleia Geral, porém é assegurada preferéncia no recebimento de dividendos em valor minimo igual aos

2014
Valor do Saldo a pagar Saldo a pagar
Empréstimos e Financiamentos Prazo Contrato circulante néo circulante
Arrendamento mercantil financeiro 60 meses 7.513 1.199 898
Total 7.513 1.199 898
2013
Valor do Saldo a pagar Saldo a pagar
Empréstimos e Financiamentos Prazo Contrato circulante néo circulante
Arrendamento mercantil financeiro 60 meses 7.513 1.382 2.372
Total 7.513 1.382 2.372
2014
Pagamentos Valor presente dos
minimos futuros de pagamentos minimos
arrendamento Juros de arrendamento
Menos de um ano 1.461 262 1.199 6% ao ano
Entre um e cinco anos 1.057 159 898 6% ao ano
2.518 421 2.097
2013
Pagamentos Valor presente dos
minimos futuros de pagamentos minimos
arrendamento Juros de arrendamento
Menos de um ano 1.576 _ 50 1.382 6% ao ano
Entre um e cinco anos 2.441 69 2.372 6% ao ano
4.017 119 3.754
@ 17. PROVISOES TECNICAS ]
2014
Bruto de Parcela Liquido de
Ressequro Ressegurada Resseguro
Provisao para prémios nao ganhos (PPNG) 988.281 101.438 886.843
Provisao de sinistros a liquidar - Administrativo (PSL) 390.050 93.850 296.200
Provisao de sinistros a liquidar - administrativo DPVAT 11.815 - 11.815
Provisao de sinistros a liquidar - judicial DPVAT 32.966 - 32.966
Provisao de sinistros a liquidar - Judicial (PSLJ) 176.808 35.529 141.279
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 100.352 6.169 94.183
Provisao de beneficios a regularizar - administrativo 1.784 86 1.698
Provisao de beneficios a regularizar - judicial 2.162 363 1.799
Provisao de despesas relacionadas - administrativo 12.842 389 12.453
Provisao de despesas relacionadas - judicial 13.722 2.593 11.129
Qutras provisdes 53 - 53
Total do circulante e ndo circulante 1.730.835 240.417 _1.490.418

17.3 Desenvolvimento de Sinistros: O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente, comparando os sinistros pagos com as suas respectivas provisoes.

Baixa da provisao por alteracdo de estimativas ou probalidade (7.741) (1.114
Alteracao da provisdo por atualizacao monetaria e juros 13.133 _8.34
Saldo final JJO exercicio 148.412 34.212
17.1.2 Composicao dos sinistros judiciais por classificacao de risco:
2014 2013
Quantidade Provisdao Quantidade Provisdo

Provavel 660 93.510 1.276 92.506
Possivel 2.320 95.635 2.653 53.328
Remota 471 3.466 628 2.579
Subtotal 3.451 _192.611 4.557 _148.413
17.2 Movimentacao das provisdes técnicas:

Bruto de Parcela Liquido de
Provisdo para prémios nao ganhos (PPNG) Ressequro Ressegurada Resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 662.741 38.635 624.106
(+) Constituicao 145.571 41.542 104.029
(-) Reversao (24.862) (7.750) (17.112)
(+) Incorporacéo Yasuda 204.831 29.011 175.820
Saldo em 31 de dezembro de 2014 988.281 101.438 886.843

Bruto de Liquido de
Proviséo de sinistros a liquidar (PSL) ressequro Ressequro _resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 349.224 48.301 300.923
(+) Sinistros Avisados no periodo 1.192.396 93.500 1.098.896
(-) Sinistros Pagos (1.092.606) (44.052) (1.048.554)
(-) Salvados Estimados (18.819) - (18.819)
(+) Incorporacao Yasuda 181.444 31.643 149.801
Saldo em 31 de dezembro de 2014 611.639 129.392 482.247

Bruto de Parcela Liquido de
Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) Resseguro Ressegurada Resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 __59.228 3.495 55.733
(+) Constituicao 22.335 285 22.050
(-) Reversao (34.418) (2.017) (32.401)
(+) Incorporacao Yasuda 53.207 4.406 48.801
Saldo em 31 de dezembro de 2014 100.352 6.169 94.183

Bruto de Parcela Liquido de
Proviséo de beneficios a regularizar Ressequro Ressegurada Resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.033 252 1.781
(+) Constituicao 2.787 239 2.548
() Reversao (874) (42) (832)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.946 449 3.497

Bruto de Parcela Liquido de
Provisao para Despesas Relacionadas Ressequro Ressegurada Resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 24.429 3.130 21.299
(+) Constituicao 4311 701 3.610
(-) Reversao (9.812) (850) (8.962)
(+) Incorporacao Yasuda 7.636 - 7.636
Saldo em 31 de dezembro de 2014 26.564 2.981 23.583

Bruto de Parcela Liquido de
Outras Provisoes Ressequro Ressegurada Resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.216 - 8.216
(+) Constituicao 7 - 7
() Reversao (8.170) - (8.170)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 53 - 53

Partindo do ano

em que o sinistro foi avisado, a parte superior do quadro demonstra a variacao da provisao no decorrer dos anos. A provisao varia a medida que as informacdes mais precisas a respeito da severidade dos sinistros sao

dividendos pagos as acoes ordindrias e prioridade no reembolso de capital, sem prémio, no caso de liquidacao

da Seguradora.

2014 2013

Quantidade Capital Quantidade Capital

de acoes social de acdes social

Saldo no inicio do periodo 58.347.011 495.499 _49.308.391 385.499
Emisséo de acoes - - 9.038.620 110.000
(=) Incorporacao Yasuda cancelamento (58.210.548) - - -
(+) Incorporacao Yasuda emissao 102.325.540 444.410 - -
Subtotal 102.462.003 939.909 _58.347.011 495.499
(+) Aumento de capital em aprovacao 1.069.884 _10.337 - -
Total no final do exercicio 103.531.887 950.246 _58.347.011 495.499

obtidas. A parte inferior do quadro demonstra a reconciliacdo dos montantes com os saldos contabeis.
2005 2006 2007

Bruto do efeito de resseguro 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total
No final do ano do registro do sinistro 423.320 416.444 420.132 592.007 649.881 675.556 794.714 875.210 960.081 1.317.263 -
Ap6s um ano 428.149 422.237 419.102 562.058 637.881 665.305 779.811 863.767 948.134 -
Apos dois anos 450.067 419.640 405.152 561.860 659.382 665.525 770.318 867.462 - - -
Ap6s trés anos 450.278 417.812 406.224 566.269 668.940 665.006 773.268 - - - -
Apos quadro anos 446.378 418.081 408.750 566.744 684.615 669.005 - - - - -
Apos cinco anos 448.498 417.993 408.891 566.653 687.074 - - - - - -
Apos seis anos 449.346 418.328 409.402 567.058 - - - - - - -
Ap6s sete anos 449.335 418.356 409.361 - - - - - - - -
Apos oito anos 449.431 418.661 - - - - - - - - -
Apbds nove anos 449.657 - - - - - - - - - -
Pagamentos de sinistros
No préprio ano 360.676 350.847 325.035 440.515 458.322 478.292 542.838 623.089 634.262 915.351 -
Ap6s um ano 56.247 55.436 68.896 102.590 125.949 140.657 192.152 200.738 268.533 - -
Apos dois anos 10.262 3.674 2.331 9.215 20.543 13.341 16.031 13.341 - - -
ApOs trés anos 6.900 1.577 2.822 1.329 7.885 11.564 3.951 - - - -
Apos quadro anos 1.966 1.137 1.959 1.317 12.365 4.631 - - - - -
Apos cinco anos 2.573 869 726 4.197 4.261 - - - - - -
Apos seis anos 3.766 1.101 650 1.170 - - - - - - -
Apos sete anos 2.179 779 1.856 - - - - - - - -
Apbs oito anos 467 410 - - - - - - - - -
Ap6s nove anos 505 - - - - - - - - - -
Pagamentos acumulados 445.542 415.829 404.274 560.332 629.326 648.485 754.972 837.168 902.796 915.351 6.514.075
Reconciliagdo com o balango patrimonial
Subtotal 4.115 2.833 5.087 6.726 57.748 20.520 18.296 30.294 45.337 401.912 592.867
Saldo reconhecido no balango patrimonial — — — — — — — — - - 642.149
Subtotal 49.282
Est. Salvado (25.548)
Retrocessao 4.367
DPVAT 44.731
PDA - DPVAT 1.100
PDR Estimado 4.193
PDR - IBNR 1.068
Pendentes antes de 2005 19.371
Total -
Liquido do efeito de resseguro 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total
No final do ano do registro do sinistro 395.721 398.884 391.999 487.303 555.190 616.352 699.906 816.162 901.116 1.208.124 -
Ap6s um ano 400.861 402.538 389.624 454.760 542.556 599.768 683.077 803.174 886.664 - -
Apos dois anos 419.511 401.622 382.996 454.647 560.729 603.789 683.168 809.576 - - -
ApOs trés anos 420.147 400.716 384.012 458.992 564.166 605.194 685.460 - - - -
Apobs quadro anos 416.919 401.140 385.876 459.477 574.967 608.960 - - - - -
Apos cinco anos 418.784 401.173 385.688 459.184 577.237 - - - - - -
Apos seis anos 419.242 401.475 385.843 459.459 - - - - - - -
Ap6s sete anos 419.198 401.388 386.739 - - - - - - - -
Apos oito anos 419.048 401.643 - - - - - - - - -
Ap6s nove anos 419.246 - - - - - - - - - -
Pagamentos de sinistros
No préprio ano 337.479 339.792 314.704 363.251 405.732 456.704 512.092 601.130 613.870 893.597 -
Ap6s um ano 52.797 51.387 58.739 78.640 90.365 117.849 146.104 171.528 237.374 -
Apos dois anos 8.336 2.907 2.126 3.741 17.011 6.759 8.900 12.306 - - -
Ap6s trés anos 6.644 1.537 2.796 1.296 7.630 5.476 3.731 - - - -
Apo6s quadro anos 2.063 719 1.689 1.240 10.032 4123 - - - - -
Ap6s cinco anos 2.076 831 662 4.070 4.082 - - - - - -
Ap6s seis anos 3.103 1.084 645 1.143 - - - - - - -
Ap6s sete anos 2.120 606 1.034 - - - - - - - -
Apos oito anos 466 401 - - - - - - - - -
Apbs nove anos 505 - - - - - - - - - -
Pagamentos acumulados 415.590 399.265 382.395 453.380 534.852 590.912 670.827 784.963 851.245 893.596 5.977.025
Reconciliagdo com o balango patrimonial
Subtotal 3.655 2.378 4.344 6.079 42.385 18.048 14.633 24.614 35.419 314.529 466.084
Saldo reconhecido no balanco patrimonial - - — - - - — - - - 509.327
Subtotal 43.244
Est. Salvado (25.548)
Retrocessao 4.367
DPVAT 44.731
PDA - DPVAT 1.100
PDR Estimado 4.151
PDR - IBNR 949
Pendentes antes de 2005 13.495
Total -
17.4 Garantias das provisoes técnicas: <
2014 2013 @19 DEPOSITOS DE TERCEIROS )
Provisdes técnicas 1.730.835 1.105.873 2014
Parcela ressegurada (240.417) (93.814) Cobranca
Direitos creditorios (371.677) (219.044) antecipada Prémios e Outros
ProvisGes retidas pelo IRB (564) (262) de Prémios emolumentos _ depésitos Total
Depdsitos Judiciais - Sinistros (15.404)  (11.830) Aging de depésitos de terceiros 2014 2013 _ 2014 2013 2014 2013 2014 _ 2013
s mam Dl i i T e e
| B . B
5\‘3.““‘"' a ser coberto 1.010.973 732104 p. 15 120 dias 148 122 335 637 104 1799 587 2.558
ivos Garantidores D 7
) N P e 121 a 180 dias 5 - 206 2 14 1977 225 1.979
Titulos de renda fixa - Publicos 1.013.906 634.075 De 181 a 365 dias - _ 556 - 4 4 560 4
Certificados de depositos bancarios 7.615 21.464 Superior a 365 dias 91 720 5 811 15
Letras financeiras 152.934 53197 Total 5.051 5.082 __6.738 3.027 5.588 11,547 17.377 19.656
Quotas de fundos de investimentos abertos 171.129 198.375 =
# Total de Aplicacoes 1345588 907.111 @ 20. PROVISGES JUDICIAIS )
Iméveis, liquidos de depreciacdo = __2095 20.1 Quantidades e valores envolvidos e provisionados por probabilidade de risco:
Total de Aplicagdes e Imoveis 1.345.584 909.206 014 2013
Ativos Livres 334.611 177.104 Valor Valor
= = ivei nti Envolvido Provi nti Envolvido Provisa
 18. DEBITOS DAS OPERAGOES COM RESSEGURADORAS ] Eerj;,,mvafvd M ;’T;’S‘; o see ;2‘5’ M % e
Compreendem substancialmente os montantes de prémios cedidos e ainda nao liquidados nas datas de balanco. Perda Possivel 963 54.479 B 827 46.463 B
0O quadro abaixo apresenta a composicao dos saldos de prémios cedidos a liquidar, liquidos das comissoes: Perda Remota 1.492 78.248 = 1498 80.451 >
au pre POSIS P quidar i : Total 3204 _160.982 _28.255 2.752 _ 144.867 _17.953
Débitos das operac6es com resseguradoras 2014 2013 [ palhistas
Resseguradora local 82.925 33.868  peqa Provavel 69 8668 8668 31 5648 5648
Resseguradora admitida 21.897  5.942 Perda Possivel 66 18.006 - 45 13.226 _
Resseguradora eventual 193 33 Perda Remota 15 794 _ 15 ‘904 _
Total o . 105.015 39843  yoqy 150 __ 27.468 __ 8.668 91 _ 19778 _ 5.648
Aging: Estimativa de realizacdo dos débitos com resseguradoras Fiscais
Perda Provavel 12 123.668 123.668 6 107.179 107.179
2014 2013 Perda Possivel 5 16.812 - 4 22.870 -
Sem vencimento* 23.416 14.227 Perda Remota - - - 3 3.021 -
De 1 a 30 dias 2.557 21419 Total 17 _ 140.480 _123.668 13 _ 133.070 107.179
De 31 a 60 dias 41.181 1.431 Total Geral
De 61 a 180 dias 15.259  2.351 Perda Provavel 808 160.591 160.591 464 130.779 130.780
De 181 a 365 dias 22.602 415 Perda Possivel 978 89.297 - 876 82.558 -
105.015 39.843 Perda Remota 1.495 79.042 - 1.516 84.375 -
(*) Reintegracéo de prémio de resseguro, aguardando indenizacéo final para pagamento. o Total —3.281 _ 328.930 160.591 __ 2.856 _ 297.712 _130.780
20.2 Movimentacao das provisées judiciais:
Provisoes Judiciais
Saldo em Encargos Saldo em Encargos Incorporacao Saldo em
Natureza 1° de janeiro de 2013 Principal Moratérios Baixas 31/12/2013 Principal Moratérios Yasuda Baixas 31/12/2014
1 - Fiscal 98.931 4.521 4.253 (526) 107.179 15.290 3.280 6.121 (8.202) 123.668
2 - Trabalhista 5.230 2.406 328 (2.316) 5.648 1.577 330 4.247 (3.134) 8.668
3 - Civeis 11.520 8.205 1.610 (3.382) 17.953 7.484 7.231 10.220 (14.633) 28.255
Total 115.681 15.132 6.191 (6.224) 130.780 24.351 10.841 20.588 (25.969) 160.591

20.3 Descri¢ao resumida das principais acoes judiciais: Provisoes judiciais: A Companhia reconhece uma provisao somente quando existe uma obrigacao presente, que possa ser estimada de maneira confidvel, como
resultado de um evento passado, e é provavel que o pagamento de recursos seja requerido para liquidacéo dessa obrigacao. Os valores provisionados sao apurados por estimativa dos pagamentos que a Companhia possa
ser obrigada a realizar em funcdo do desfecho desfavoravel de acoes judiciais em curso de natureza civel, fiscal e trabalhista e cuja probabilidade de perda seja considerada provavel. As obrigacoes legais objeto de acoes
judiciais fiscais sao provisionadas pelo valor provavel de desembolso futuro de caixa independentemente da perspectiva de éxito em relacdo ao desfecho final dos processos.

21.2 Reserva de capital: Refere-se a incentivos fiscais de imposto de renda. 21.3 Reserva de reavaliagao:
Refere-se a saldo residual de reavaliacado de imoéveis, anterior a promulgacdo da Lei 11.638/07 sendo
apresentada pelo valor liquido dos tributos. 21.4 Custos de transacao: A Companhia incorreu em diversos
custos para a concretizacao do acordo com o Grupo Sompo, citado na Nota Explicativa n® 1. Tais custos,
detalhados no quadro abaixo, sdo diretamente atribuiveis as atividades necessérias & concretizacao dessa
transacao e, por conta dessa natureza, foram registrados no Patriménio Liquido, por valor liquido dos efeitos
tributarios, conforme definices contidas no Pronunciamento Técnico CPC n° 8:

Custos de Transacao 2014
Assessoria Financeira 7.932
Assessoria Estratégica 3.000
Assessoria Juridica 882
Outros 279
Subtotal 12.093
Impostos 4.837
Total 7.256

21.5 Reserva legal: Constituida ao final de cada exercicio social na forma prevista na legislacao societaria
brasileira, podendo ser utilizada para compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social. 21.6
Reserva estatutaria: Constituida apos deducdes legais, ao final de cada exercicio social, sendo destinada a
absorcao de prejuizos e aumento de conforme definido no Estatuto Social. 21.7 Dividendos: Aos acionistas
sdo assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes. A parcela dos dividendos minimos ainda nao pagos ao final de cada exercicio sao
deduzidos do patriménio liquido no encerramento do exercicio e registrados como obrigacédo no passivo. A
parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatério s6 é deduzida do patriménio liquido quando
efetivamente paga ou quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O
Estatuto Social prevé a compensacao dos prejuizos acumulados como condicdo priméria na destinacao do
lucro liquido para a constituicao da reserva legal, distribuicao de dividendos obrigatérios e constituicdo da
reserva estatutaria. Também prevé a destinacdo da reserva estatutdria para a amortizacdo de eventuais
prejuizos, desde que, deliberada por Assembleia Geral ou Conselho de Administragéo. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 foram provisionados dividendos propostos no montante de R$ 5.303, que
correspondem aos dividendos minimos previstos estatutariamente.

)

(22. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Detalhamento do Resultado 2014 2013
22.1 - Prémios emitidos liquidos 2.103.313 1.502.860
Prémios diretos 2.012.133 1.458.447
Prémios emitidos diretos 2.238.853 1.611.694
Prémios cancelados diretos (206.028) (137.189)
Prémios restuidos diretos (20.692) (16.058)
Cosseguro aceitos de congéneres 21.050 2.584
Prémios aceitos em cosseguro aceito 33.587 2.924
Prémios cancelados em cosseguro aceito (12.375) (317)
Prémios restituidos em cosseguro aceito (162) (23)
Cosseguro cedido de congéneres (18.577) (6.225)
Prémios DPVAT 81.509 47.740
Prémios - Riscos vigentes nao emitidos 7.198 314
22.2 - Variacao das provisdes técnicas de prémios (112.420) (169.315)
Provisao de prémios ndo ganhos (111.870) (175.192)
Provisao de oscilacao de riscos - 81
Provisao matematica de beneficios a conceder (6) (7)
Qutras provisoes técnicas - PDA (544) 5.803
Provisao de riscos expirados - —
22.3 - Prémios ganhos 1.990.893 1.333.545
22.4 - Receita com emissao de apdlices 4.608 3.081
Receita com emissao de apolices 4.608 3.081
22.5 - Sinistros ocorridos (1.212.846) (691.776)
Indenizacoes avisadas (1.195.554)  (668.219)
Servicos de assisténcia (100.738) (60.940)
Salvados 100.749 43.002
Variagéo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 14.027 (8.896)
Ressarcimentos 8.416 3.277
Variagao das despesas relacionadas (39.746) -
22.6 - Custo de aquisicao (492.352) (334.935)
Comissoes sobre prémios retidos (468.580) (349.596)
Qutras despesas de comercializacao (46.817) (31.417)
Recuperacao de comissoes (cedido) 2.514 1.707
Variacao do custo de aquisicao diferido 20.531 44.371
22.7 - Outras receitas e despesas operacionais (40.257) _(44.184)
Outras despesas operacionais (44.751)  (48.402)
Despesa com cobranca (12.802) (7.927)
Despesa com encargos sociais (4.109) (3.569)
Reducéo ao valor recuperavel para recebiveis 2.537 (2.865)
Outras despesas com operacoes de seguros (31.351) (27.150)
Despesas diversas 974 (6.891)
Outras receitas operacionais 4.494 4.218
Outras receitas com operacoes de seguro 4.209 4.206
Outras receitas DPVAT 285 12
22.8 - Resultado com resseguro (12.488) _ (26.251)
Receitas com resseguros 95.438 29.157
Indenizacao de sinistro 93.666 28.356
Despesa com sinistro 1.794 661
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mais ndo avisados (1.509) 140
Receita com participacao nos lucros 1.487 -
Despesas com resseguros (107.926) (55.408)
Prémios de resseguros - Direto (150.481) _ (63.602)
Local (111.358)  (49.175)
Admitida (36.833)  (13.882)
Eventual 2.290, 545
Cosseguro aceitos (248) (991)
Local (195) (926)
Admitida (49) 6 )
Eventual 4
Cancelamento de resseguro 13.053 4.145
Local 10.941 3.651
Admitida 2.096 494
Eventual 16 -
Restituicdo de resseguro 478 79
Local 381 51
Admitida 97 28
Prémios - Riscos vigentes e nao emitidos (3.923) (422)
Local (2.099) (54)
Admitida (1.765) (339)
Eventual 59 29
Variacao da despesa de resseguro 32.711 6.190
Local 25.208 6.235
Admitida 7.360 242
Eventual 143 287
Salvados (326) (64)
Local (354) (64)
Admitida 28 -
Comissoes diferidas (2.740) (1.078)
Local (1.676) (1.016)
Admitida (1.040) (63)
Eventual 24) 1
Provisdes de riscos (27) 9)
Local (14) 2mn
Admitida 13) 12
Outras provisdes - RVNE 3.577 344
Ppng Resseg Rvne Lcl 2.228 148
Ppng Resseg Rvne Ad 1.315 184
Ppng Resseg Rvne Ev 34
continua 4 .
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diferenca entre o custo de aquisicao e o valor na data-base, menos quaisquer perdas registradas previamente,
é removida do patriménio liquido e reconhecida no resultado do exercicio. ® Para prémios a receber é
reconhecida uma provisdo para reducao ao valor recuperavel, calculada de forma coletiva com base em
estudo técnico que considera, entre outros fatores, o histérico de perdas incorridas nos prémios a receber.
3.10 Recuperabilidade de ativos nao financeiros: Ativos sujeitos a depreciacdo ou amortizacéo, sao
avaliados para recuperabilidade quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor
contabil do ativo nao seja recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante no qual o
valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o preco liquido de venda e seu
valor de uso. Uma perda por imparidade é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se
determinar o valor recuperavel e somente na extensao em que o valor de contabilizacao do ativo ndo exceda
o valor de contabilizacdo que teria sido determinado, liquido de depreciacdo e amortizacéo. 3.11 Provisoes
técnicas: 3.11.1 Definigdes: Provisdes Técnicas: Sao valores estimados e contabilizados mensalmente, para
fazer face ao pagamento de sinistros, beneficios e despesas relacionadas. NTA (nota técnica atuarial):
Documento que apresenta os parametros utilizados, a formulacdo de calculo dos prémios do respectivo
seguro e menciona a necessidade ou n&o de constituicdo de provisdo. 3.11.2 Provisdes técnicas: As
provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguros, segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as sociedades autorizadas a funcionar pela SUSEP, de acordo com as determinacdes da Circular
SUSEP 462/2013 e suas alteracoes posteriores, cujos critérios, parametros e formulas sao documentados em
Notas Técnicas Atuariais (NTA) enviadas a SUSEP. i. A Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG) é constituida
para a cobertura dos valores a pagar relativos a sinistros e despesas a ocorrer e é calculada pela
proporcionalidade existente entre os dias que faltam para terminar a vigéncia e o total de dias de vigéncia da
apdlice, multiplicado pelo valor do prémio; ii. A Provisdo de Prémios Ndo Ganhos para os Riscos Vigentes e
Né&o Emitidos (PPNG - RVNE) é constituida para complementacao da PPNG e corresponde aos prémios
estimados para os riscos vigentes, cujas apolices ainda nao foram emitidas. O calculo é baseado
principalmente na verificagdo do tempo médio para emissao de uma apdlice, dentro da base histérica da
companhia; iii. A Provisdao Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida, quando for constatada
insuficiéncia das provises técnicas, demonstrada pelo Teste de Adequacao de Passivos, disposto na
legislacao vigente; iv. A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida para pagamento dos sinistros
ocorridos e avisados na Seguradora e permanecem até a liquidacao, calculado através da estimativa das
indenizacdes reclamadas ou pelo valor determinado na apdlice; v. A Provisao para Sinistros Ocorridos e néo
Avisados (IBNR) é constituida para fazer frente aos sinistros que ocorreram, mas ainda nao foram avisados.
Este célculo é baseado em dados histéricos que compreendem a analise do tempo existente entre a
ocorréncia e o aviso dos sinistros passados e os respectivos valores pagos ou pendentes de pagamento, com
a intencao de estimar o valor futuro dos sinistros a avisar destes ja ocorridos; vi. Incurred But Not Enought
Reported - IBNER: Esta provisdo poderd ser apropriada caso haja necessidade de ajustar, positivamente ou
negativamente os valores da PSL. E calculada com base nas movimentacoes/ajustes da PSL e utilizada a
metodologia de triangulacao entre a data de aviso, a data dos respectivos ajustes e respectivos valores. A
Yasuda Maritima, com bases nos testes de consisténcia, verificou a nao necessidade de constituicao desta
provisdo, visto ter um percentual de variacdo da PSL aceitavel atuarialmente; vii. A Provisao de Despesas
Relacionadas (PDR) é constituida pelos valores das despesas esperadas e relacionadas com os sinistros a fim
de mensura-los. 3.11.3 Teste de adequacao dos passivos: Conforme requerido pela Circular SUSEP n°
457/2012, a cada data de balanco deve ser elaborado o Teste de Adequacdo dos Passivos (TAP). Este teste
consiste em recalcular o valor presente dos fluxos de prémios e sinistros, segregados em seguros de danos e
pessoas, e compara-los com as respectivas provisdes técnicas. Caso resulte em valor negativo, este devera ser
provisionado como PCC, conforme determinacao legal. Neste célculo os valores negativos encontrados, se
houver, em um ramo ou grupo de ramos, poder&o ser compensados dentro do mesmo seguimento, danos e
pessoas. No calculo do TAP séo consideradas as despesas com sinistros e os salvados. A taxa de juros
considerada é a ETTJ. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, n&o foi apurada insuficiéncia. 3.12 Empréstimos
e financiamentos: Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem a Seguradora parcela
substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sao caracterizados
como contratos de arrendamento financeiro. Os bens objeto desses contratos sao reconhecidos como ativos
e depreciados pelas taxas aplicaveis a cada grupo de ativo. No reconhecimento inicial o ativo arrendado é
medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor original e o valor presente dos pagamentos minimos
do arrendamento mercantil, que na pratica é o valor contratado. As obrigacdes decorrentes dos contratos de
arrendamento financeiro sdo apresentadas no passivo e os encargos financeiros sao apropriados ao resultado
ao longo do prazo das operacoes. A Seguradora aluga diversos imoveis de terceiros em contratos de
arrendamento mercantil operacional para conducdo de seus negécios em diversas localidades do pais. As
contraprestacoes desses contratos sao reconhecidas no resultado do periodo em que sao devidas, em funcao
de atenderem a caracteristica de arrendamento operacional, devido n&o existir a transferéncia dos riscos e
beneficios sobre os ativos. Os passivos originados de financiamentos séo reconhecidos inicialmente ao valor
justo, liquido de custos de transagdes incrementais diretamente atribuiveis a origem do passivo. 3.13
Beneficios a empregados: Para os empregados sdao concedidos os seguintes beneficios: 3.13.1
Aposentadoria: A Seguradora é patrocinadora do Yasuda Sociedade de assisténcia e previdéncia
complementar (Prevyasuda) através do qual oferece aos seus funcionarios planos de beneficios de
aposentadoria e pensdo nas modalidades “contribuicdo definida” e “beneficio definido”. Um plano de
contribuicdo definida é um plano pelo qual o montante acumulado de contribuicoes aportadas sera
convertido em beneficio, temporario ou permanente, na data de saida proposta para a aposentadoria. Nos
planos de beneficio definido, o valor do beneficio, ou os parametros para o seu célculo, sao estabelecidos na
época da contratacao e as contribuicdes serao determinadas pelo montante necessario para alcancar aquele
beneficio. Ambas contribuicoes sao calculadas pelo atuério e os valores provisionados. 3.13.2 Beneficios de
rescisdo - pds-emprego: Os beneficios de rescisao, comumente chamados de pds-emprego, sdo os
despendidos quando o emprego é rescindido pela Seguradora. Geralmente estes beneficios sao vinculados
ao Seguro Saude ou ao Plano Odontolégico e sao alocados pelo tempo determinado pela Seguradora
conforme convencao coletiva de trabalho. 3.13.3 Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR): A
Seguradora reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em uma férmula
que considera a distribuicao de acordo com plano interno de participacao nos lucros e resultados, e com
acordo coletivo firmado entre do Sindicato dos Securitarios e Sindicato das Seguradoras. A definicao das
metas e os montantes de participacao dos funcionarios nos lucros e resultados séo definidos por uma
comissdo interna, composta por funcionarios das diversas areas da Seguradora que, se retine, anualmente,
com representantes da Diretoria da Seguradora e do Sindicato dos Securitarios. 3.14 Imposto de renda e
contribuicdo social: O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 e a contribuicao social sobre o lucro
liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel. A despesa com imposto de renda e
contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido séo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel ou prejuizo fiscal do
exercicio calculado com base nas aliquotas vigentes na data de apresentacéo das demonstracoes financeiras
e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é
reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins
contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacédo. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas
leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo nas demonstracoes
financeiras. Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros futuros
sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e
contribuicao social diferido sao revisados a cada data de balanco e serao reduzidos na medida em que sua
realizacdo nao seja provéavel. 3.15 Provisoes judiciais: A Seguradora reconhece uma provisdo somente
quando existe uma obrigacao presente, que possa ser estimada de maneira confiavel, como resultado de um
evento passado, e é provavel que o pagamento de recursos seja requerido para liquidacdo dessa obrigacao.
Os valores provisionados sao apurados por estimativa dos pagamentos que a Seguradora possa ser obrigada
a realizar em funcdo do desfecho desfavoravel de acdes judiciais em curso de natureza civel, fiscal e
trabalhista e cuja probabilidade de perda seja considerada provével. As obrigacoes legais objeto de acoes
judiciais fiscais sdo provisionadas pelo valor provavel de desembolso futuro de caixa. 3.16 Passivos e ativos
contingentes: Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigacao futura resultante de
eventos passados ou se existir uma obrigacdo presente resultante de um evento passado, mas seu pagamento
néao for provéavel ou seu montante nao puder ser estimado de forma confidvel. Ativos contingentes s&o
reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis definitivas,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, os ativos
contingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados. 3.17 Apuragao do resultado: O
resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia. 3.17.1 Classificacdo dos contratos de seguro:
Os contratos emitidos sao classificados como contratos de seguro quando estes transferem risco significativo
de seguro pelo qual a Seguradora aceita um risco de seguro significativo de outra parte (segurado), aceitando
compensa-lo no caso de um acontecimento futuro incerto especifico que possa afeta-lo adversamente. Os
contratos de resseguros também sé&o classificados como contratos de seguros segundo os principios de
transferéncias de risco de seguro. 3.17.2 Mensuracao dos contratos de seguros: Os prémios de seguros
e os custos de aquisicao diferidos sao contabilizados por ocasido da emissao das apdlices ou faturas, sendo
a parcela de prémios ganhos reconhecida no resultado, de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do
risco coberto. As receitas de prémios e os correspondentes custos de aquisicao diferidos, relativas aos riscos
vigentes ainda sem emissao das respectivas apolices, sao reconhecidos ao resultado no inicio da cobertura do
risco, em bases estimadas. A contabilizacdo das operacoes de cosseguro aceito, do ramo DPVAT sdao
realizadas com base nas informacoes recebidas das congéneres, e da Seguradora Lider dos Consorcios do
Seguro DPVAT S.A., respectivamente. As operacdes de resseguros sao contabilizadas com base nos contratos
firmados com as resseguradoras. As despesas e receitas oriundas desses contratos s&o reconhecidas
simultaneamente aos prémios de seguros correspondentes nas mesmas bases. Os ativos e passivos financeiros
decorrentes desses contratos sao baixados com base (i) nas prestacoes de contas emitidas pelas resseguradoras
por meio dos movimentos operacionais periodicos sujeitos a anélise da Seguradora e (i) nas prestacoes de
contas preparadas pela Seguradora e que estao sujeitas a analise pelos resseguradores. Os juros cobrados
sobre o parcelamento de prémios de seguros sao diferidos para apropriacdo no resultado no mesmo prazo
do parcelamento dos correspondentes prémios de seguros. 3.18 Novas normas emitidas ndo em vigor: A
SUSEP publicou em 24/12/2014 a Resolucdo CNSP n° 317/2014 que entrou em vigor em 1° de janeiro de
2015, a qual dispde sobre os critérios para apuracao do capital de risco baseado no risco de mercado das
sociedades supervisionadas. De acordo com paragrafo 4° do artigo 3° desta Resolucdo, o montante
efetivamente exigido do capital de risco baseado no risco de mercado correspondera a 0% até 30/12/2016,
né&o havendo impactos para a Companhia para esta demonstragdo financeira. A SUSEP publicou a Circular n®
508/2015 que entra em vigor em 2015, a qual dispde sobre alteracbes das normas contdbeis a serem
observadas pelas sociedades supervisionadas, nao havendo impactos significativos na Companhia pela
adocao desta Circular.

2 APLICACOES

Aplicacdes 2014 % 2013 %
Ativos financeiros
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.180.015 86% 517.736 55%
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 192.053 14% 426.196 45%
Total do circulante e ndo circulante 1.372.068 100% 943.932 100%
4.1 Resumo das aplicagoes:
Taxa Contratada 2014 % 2013 %
Titulos a valor justo por meio do resultado 192.053 14% 426.196 45%
Quotas de fundos
de investimentos abertos 190.700  14% 218333 23%
Titulos privados - CDB e 95% até 108% CDI (CDB)
letras financeiras 105% até 114% CDI (LF)
IPCA+4,01% até IPCA+4,25 (LF) - - 5.706 1%
Titulos publicos federais - LFT
e TN 100% Selic 1.353 - 202.157 21%
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.180.015 86% 517.736 55%
Titulos publicos federais - LFT 100% Selic (LFT) -
e TN 11,8aae125aa(TN) 1.014.998 74% 440.098 47%
Titulos privados - CDB e 95% até 108% CDI (CDB)
letras financeiras 105% até 114% CDI (LF)
IPCA+4,01% até IPCA+4,25 (LF) 165.017 12% _77.638 8%
Total 1.372.068 100% 943.932 100%

4.2 Abertura por vencimento: Apresentamos a seguir a composicao das aplicacdes por prazo e por titulo:
2014

* Sem vencimento
definido ou Venciveis
venciveis Venciveis 1 acima 2
Aplicagdes financeiros até 1 ano a2anos anos Total
Valor justo por meio do resultado 190.700 1.353 - 192.053
Titulos publicos federais - 1.353 - 1.353
Quotas de fundos de investimentos abertos 190.700 - - 190.700
Disponivel para venda 115.734 234.763 829.518 1.180.015
Titulos publicos federais 30.529 182.352 802.117 1.014.998
Titulos privados - Certificados
de Deposito Bancérios 7.615 4.469 - 12.084
Titulos privados - Letras Financeiras 77.590 47.942 27.401 152.933
Total circulante e néo circulante 306.434 236.116 _829.518 1.372.068
- 2013
Sem vencimento
definido ou Venciveis
venciveis Venciveis 1 acima 2
# Aplicacées financeiros até 1 ano a2 anos anos Total
Valor justo por meio do resultado 421.193 5.003 - 426.196
Titulos publicos federais 202.045 112 — 202.157
* Quotas de fundos de investimentos abertos 218.072 261 - 218.333
Titulos privados - Certificados de
Depésito Bancarios 1.076 4.630 - 5.706
Disponivel para venda 23.854 61.081 432.801 517.736
Titulos publicos federais 3.466 4.835  431.797 440.098
Titulos privados - Certificados de
Depésito Bancarios 20.388 4.053 - 24441
Titulos privados - Letras Financeiras - 52.193 1.004 _53.197
Total circulante e nao circulante 445.047 66.084 _432.801 943.932
4.3 Ativos financeiros disponiveis para venda:
2014
Valor do Ganhos e Valor
investimento perdas nao justo/
Ativos financeiros disponiveis para venda atualizado _realizados _ contabil
Titulos publicos federais 1.017.786 (2.788) 1.014.998
Titulos privados - Letras financeiras 153.628 (694)  152.934
Titulos privados - Certificados de depdsitos bancarios 12.081 2 12.083
Total circulante e nao circulante (3.480) 1.180.015

'
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2013

Valor do Ganhos e Valor

investimento perdas nao justo/

Ativos financeiros disponiveis para venda atualizado _realizados _contabil

Titulos publicos federais 440.551 (453) 440.098

Titulos privados - Letras financeiras 53.199 2) 53.197

Titulos privados - Certificados de depdsitos bancarios 24.439 2 24.441

Total circulante e n3o circulante 518.189 (453) _517.736
4.4 Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

2014 2013
Ativos financeiros designados Valor do Ajuste a  Valor Valor do Ajuste a  Valor
a valor justo por meio do investimento valor justo/ investimento valor justo/

resultado atualizado justo contabil _ atualizado justo contabil

Titulos publicos federais 1.355 (2)  1.353 202.401 (244) 202.157
Valores mobiliarios privados
- Quotas de fundos
de investimentos abertos 190.700 - 190.700 218.333 - 218.333
Titulos privados - Certificados
de depositos bancarios - - - 5.705 1 5.706
Total circulante e nao circulante 192.055 (2) 192.053 426.439 (243) 426.196

4.5 Hierarquia do valor justo das aplicacdes financeiras: A divulgacdo por nivel, relacionada a
mensuracao do valor justo é realizada com base nos seguintes niveis: ® Nivel 1: Precos cotados em mercados
ativos; ® Nivel 2: Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);  Nivel 3: Premissas, para o ativo, que
nao séo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A tabela abaixo apresenta
instrumentos financeiros registrados pelo valor justo. Os diferentes niveis foram definidos como se segue:
2014
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2

Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado
Titulos publicos federais
Valores mobilidrios privados - Quotas de
fundos de investimentos abertos
Titulos Privados - Certificados
de depositos bancarios - - - - _5.706 _ 5.706
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.014.998 165.017 1.180.015 440.098 _77.638 517.736
Titulos publicos federais 1.014.998

1.353 190.700
1.353 -

192.053 202.157 224.039 426.196
1.353 202.157 202.157

- 190.700 190.700 —218.333 218.333

- 1.014.998 440.098

Titulos Privados - Letras Financeiras - 152933 152.933 ~ 53.197 53.197
Titulos Privados - Certificados
de depositos bancarios - 12.084 12.084 — 24441 24.441

Total 1.016.351 355.717 1.372.068 642.255 301.677 943.932

4.6 Movimentacao das aplicagoes:

Incor-
Saldo em poracdo  Apli- Rendi- Ajustes Saldo em
31/12/13 Yasuda _cacdes Resgates mentos ~ TVM 31/12/14
Valor justo por meio

do resultado 426.196 81.798 329.571 (685.310) 39.557 241 192.053
Titulos Privados - CDB e

Letras Financeiras 5.706 - - (5.789) 84 (1) -
Titulos publicos federais - LFT e LTN 202.157 - 1.142 (216.729) 14.541 242 1.353
Quotas de fundos de

investimentos abertos 218.333 _81.798 328.429 (462.792) _24.932 — _190.700
Disponiveis para venda 517.736 301.854 398.945 (124.109) 87.600 (2.011) 1.180.015
Titulos Privados - CDB e

Letras Financeiras 77638 90.112 55.032 (73.038) 15.094 179 165.017
Titulos publicos federais - LFT e LTN 440.098 211.253 343.913 (50.582) 72.506 (2.190) 1.014.998
Quotas de fundos de

investimentos abertos - - - - - - -
Acbes - 489 - (489) - - -
Total 943.932 383.652 728.516 (809.419) 127.157 (1.770) 1.372.068

4.7 Desempenho da carteira de aplicacdes financeiras: A Administracdo mensura o desempenho de
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

(5. CREDITOS DAS OPERACOES COM SEGUROS E RESSEGUROS

O periodo médio de parcelamento da Seguradora é de 4 parcelas.

Composicao dos créditos das operacdes com seguros 2014 2013
Prémios a receber de segurados (5.1) 515.622 342.194
Operagoes com seguradoras 21.918 727
Operacoes com resseguradoras 20.844 6.998
Outros créditos operacionais 10.558 7.530
Total 568.942 357.449
Provisao para riscos de créditos (imparidade) sobre:
Prémios a receber de segurados (7.330)  (5.963)
Prémios a receber de seguradoras (618) (756)
Sinistros a recuperar de resseguradoras 571 1.974,
Total (8.519) _(8.693)
Total do circulante e nao circulante 560.423 348.756
5.1 Movimentacao de prémios a receber
Movimentacdo dos prémios a receber de segurados 2014 2013
Saldo de prémios a receber em 1 de janeiro 342.194 265.064
(+) Prémios emitidos 2.279.636 1.580.889
(+) IOF 133.667 93.788
(+) Custo de Apolice (35) 234
(+) Adicional de fracionamento 24.746 16.626
(=) Prémios cancelados (218.403) (137.191)
(-) Recebimentos (2.199.461) (1.481.559)
(+) Vigéncia futura (circular 464/13) - 4.343
Prémios a receber cosseguro aceito vencido (976) -
(+) Incorporacéo Yasuda 154.254 -
Saldo de prémios a receber em 31 de dezembro 515.622 342.194
Aging de prémios a receber 2014
Prémios a vencer 474.954
De 1 a 30 dias 238.390
De 31 a 60 dias 85.892
De 61 a 120 dias 99.252
De 121 a 180 dias 30.672
De 181 a 365 dias 20.685
Superior a 365 dias 63
Prémios vencidos 40.668
De 1 a 30 dias 28.371
De 31 a 60 dias 3.519
De 61 a 120 dias 2.839
De 121 a 180 dias 1.374
De 181 a 365 dias 1.738
Superior a 365 dias 2.827
Total do circulante e nao circulante 515.622
(6. ATIVOS DE RESSEGUROS E OPERACOES COM RESSEGURADORA )
2014 2013
Sinistros a recuperar 153.615 58.485
Sinistros administrativos pendentes de liquidacao 94.126 17.220
Sinistros em discusséo judicial 38.646 34.212
Sinistros pagos 20.843  7.053
Provisao de sinistros ocorridos mas néao avisados - IBNR 6.394  3.497
Provisao de beneficios a regularizar 86 252
(=) Provisao para reducao ao valor recuperavel 570) (2.030
Subtotal 159.525 60.204
Prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas 93.609 36.824
Prémios de resseguros diferidos das apolices nao emitidas 7.556 _1.810
6.

Subtotal
Total do circulante e nao circulante

7. cREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

Créditos tributarios de diferencas temporarias (nota 7.1) 70.205
Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicao social (nota 7.2) ~ 25.982
Antecipacdo de imposto de renda e contribuicdo social -
Créditos de PIS e COFINS 18.545
Imposto de renda e contribuicao social a compensar 9.007

seus investimentos utilizando como a variacdo do CDI comparado com a rentabilidade sobre o valor justo de  Qutros créditos tributarios 4.364
suas aplicacoes. Em 31 de dezembro de 2014, o desempenho da carteira de investimentos da Yasuda  (-) Provisao para reducéo do valor recuperavel (2.107)
Marftima Seguros atingiu 11,0% no acumulado do periodo, representando 101,7% do CDI que foi de  (-)Tributos diferidos passivo (nota 7.1) (8.866)
10,81%, o que representou uma performance inferior em 3,2% em relagéo a performance alcancada no (=) Provisao para IRPJ e CSLL (compensavel com antecipagao) - 951
periodo anterior. Em 2013 o desempenho da carteira foi de 8,5% no ano, representando 105,0% do CDI. o Total do circulante e nao circulante 117.130 101.973
Saldo em - Saldo em Incorporagao Saldo em
Movimentacdo de créditos tributarios e previdenciario 31/12/2012 Adicdo Baixas 31/12/2013 Adicdo Yasuda Baixas 31/12/2014
Creéditos tributarios de diferencas temporarias 50.887 29.363 (20.476) 59.774 21.442 8.036 (19.047) 70.205
Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicao social 15.576 20.784 (13.642) 22.718 37.984 - (34.720) 25.982
Antecipacao de imposto de renda e contribuicao social 14.116 12.000 (14.116) 12.000 - - (1(2.000; -
Créditos de PIS e COFINS 5.844 10.475 (7.127) 9.192 5.930 6.852 3.429 18.545
Imposto de renda e contribuicao social a compensar 3.186 8.468 (6.197) 5.457 25.923 7.368 (29.747) 9.007
Outros 2.247 287 - 2.534 61.158 - (59.328) 4.364
Provisao para reducao do valor recuperavel (2.006) - (101) (2.107) - - (2.107)
(=) Tributos diferidos passivos (5.559) (5.644) 5.559 (5.644) - (2.895) (327) (8.866)
(=) Provisao de IRPJ e CSLL (compensével com antecipagéo) (11.775) (1.951) 11.775 (1.951) 1.951 - - -
72.516 73.782 (44.325) 101.973 154.388 19.361 (158.592) 117.130
<
7.1 Créditos tributarios de diferencas temporarias: Créditos tributarios de diferencas temporarias: ‘( 10. DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS )
2014
Composicio e natureza da origem Base de IRPJ CSLL Composicéo 2014 2013
dos créditos de ajustes temporarios calculo 25% 15% __ Total  Depdsitos judiciais 151.712  112.987
E"OViSéO para contingéncias fiscais 13‘11312 2?2% 1332; 4;?22 Depositos judiciais de sinistros 15.404 _11.830
rovisao para contingéncias civeis - : : : : Total do circulante e néo circulante 167.116 124.817
Provisao para riscos sobre depdsitos judiciais 7.942 1.986 1.191 3.177 PR
Provisao gara riscos sobre cré%itos : 8.335 2.084 1.250 3.334 w’m‘m 2014 2013
Provisao para valor recuperavel de salvados 12.060 3.015 1.809 4.824 Fiscais ) 145633 108.729
Provisdo para contingéncias trabalhistas 6.139 1.535 921 2.456 Trabglhlstas 1.974 1.542
Provisao para valor recuperével de créditos tributarios 2.107 527 316 843  Civeis 4.105 2.716
Provisao para participagdo nos lucros 3.235 809 485 1.294  Sinistros 15.404 11.830
Qutras provisoes 9.771 2.442 1.466 3.908 Total 167.116 124.817
Total do circulante e nao circulante _175.515 _43.879 _26.326 _70.205
Tributos diferidos (22.164) _(5.541) _(3.325 _(8.866) (11- INVESTIMENTOS )
Total do circulante e ndo circulante 153351 %1% 61339 A participacao societaria refere-se a participacao detida no capital da controlada Yasuda Maritima Satde
Seguros S.A. e Vistomar Servicos de Vistoria Ltda.
Composicao e natureza da origem Base de IRPJ CSLL E ¢ 2014 2013
Frovisso pars contigencs e s G656 7124 T304 ajsy Informacoes sobrea controlada Vistomar __Salde __Saude
Provisdo para contingéncias civeis 17.053 4488 2693  7.181  lotaldeativos 1318 308124 274.058
Provisao para riscos sobre depositos judiciais 7351 1838 1103 2941 lotaldepassivos 126 148.371 137.914
Provis&o para riscos sobre créditos 8.515 2.129 1.277 3.406  Patrimonio liquido 1.026 159.753 136.144
Provisao para valor recuperavel de salvados 8.652 2.163 1.298 3.461  Capital Social 4 94.608 74.608
Provisdo para contingéncias trabalhistas 5.648 1.412 847 2.259  Resultado do exercicio 166 4.763 14.807
Provisao para valor recuperavel de créditos tributérios 2.107 527 316 843  Receitas no exercicio 899 592.445 539.656
Provisao para participagao nos lucros 2.609 652 391 1.043  Lucro n&o realizado na venda de imoveis - - (2.283)
Qutras provisoes 9.631 2.408 1.445 3.853 Informacées sobre o investimento
?ﬁg’:t%tsaéifer_dos % % % % Porcentagem de participacao 90,00000%  100,00000%  99,99995%
I I . . . . : A H
Total do circulante e nao circulante 135325 33832 20298 _54.130 ?;ﬁ”,ﬁ),d:;’i:ﬁ;gggf,’?“m possuidas 6000 3094257 2715627
7.2 Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicao social: A realizacao dos 2014 2013
créditos tributarios esta fundamentada em estudo técnico que leva em consideracao, dentre diversas o
variaveis, o histérico de rentabilidade e projeces orcamentérias. Esse estudo técnico aponta para a geracao Saldo em 1° de janeiro _ 133302 105.270
de lucros tributaveis futuros suficientes para permitir a realizacao destes créditos, como demonstrado abaixo: ~ Ajuste a valor justo titulos disponivel para venda 173 (1.740)
Base negativa de CSLL Prejuizos fiscais Aporte de capital 20.000 10.500
Ano da constituicao Base de Crédito tributario sobre Base de Crédito tributario de  Resultado de equivaléncia patrimonial 4892 14.807
zgggc"édim 7(550'?1"; ___base negativa CSLL ativa7C§7LI7. %éokgig ___ prejuizos fiscais 1fI55“:|a6I8 Resultado na venda de iméveis da Companhia para a sua controlada - 4464
2014 8113 1217 _8113 2.028 \T/e”da dasacoesdolRB (1472)
Total 58.625 8794 68753 17.188 rgnsferenC|a Imoveis para imobilizado (7.484) -
7.2.1 Cronograma de realizacao dos créditos tributarios Dividendos Propostos (1.131) -
Prejuizos  Base negativade Saldo final ~ (+) Incorporacao Yasuda 56.810 -
fiscais contribuicdo social do periodo () Amortizacdo participacao societaria - Satde (357690 -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 17.188 8.794 25.982  Saldo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 201.514 133.302
2015 (6.858) @.115) 15.009
2016 (10.330) (4679 - @12.moBILIZADO )
(g. BENS A VENDA - (SALVADOS) ) 12.1 Composicdo do imobilizado 2014
Sohaosoeds o ST 92 composico e O s T
Reducao do valor recuperavel (12.060) (8.652)  gjsternas aplicativos 20% 19.223 (15.351)  3.872
Total . 25921 14.826  |4veis de uso proprio 2.5%a6,7%  79.039 (27.997) 51.042
8.2 Movimentagdo: Terrenos 8371 - 8371
e 2014 2013 | o050 10%  11.995 (10317) 1678
Saldo em 1° de janeiro 14.826 8722 \14yeis, maquinas e utensilios 0%  13.752 (10717)  3.035
Adigoes 100.912 '50.408 4 inamentos 20%  17.488 (13.238) 4250
Baixas (93.740) (40.508) . o
Baixa PDD de Salvado Estimado - 3.276 Veiculos 20% 7.978 (2167 5811
N ° . Telecomunicacoes 20% 2.009 (1.387) 622
Ganho na alienacao . . 693 137 Refrigeracio 10% 1197 321 876
Var|ag?o da prowsgo d‘e reducéo de valor recuperavel E?ggz; E?gg?; Imobilizacoes em curso 3 ’ 3
Cancelamentos e devolucoes . .
(+) Incorporacao Yasuda 8.494 - Total _161.055 % 79.560
Saldos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 25.921 _14.826 %D — —
: o Depreciacao Custo Depreciacao Valor
8.3 Aging Salvados 2014 Composicao ao ano aquisicdo _acumulada liquido
Aging de Salvados Valor bruto Reducao ao valor recuperavel Valor Liquido ~ >istemas aplicativos 20% 19.107 (13.295) 5812
De 1 a 30 dias 9.227 (406) 8.821 Imoveis de uso proprio 2,5% a6,7% 12.868 (7.494) 5.374
De 31 a 60 dias 6.338 (764) 5574  Instalagdo 10% 11.520 (9.396)  2.124
De 61 a 180 dias 13.747 (4.025) 9.722 M@veis, maquinas e utensilios 10% 11.075 (8.947) 2.128
De 181 a 365 dias 4.767 (3.096) 1.671 Equipamentos 20% 6.851 (5.314) 1.537
Superior a 365 dias 3.902 (3.769) 133 Veiculos 20% 1.442 (857) 585
Total 37.981 (12.060) 25.921  TelecomunicacGes 20% 1.546 (1.297) 249
. _ 2013 _ _ Refrigeracdo 20% 669 (260) 409
Aging de Salvados Valor bruto Reducao ao valor recuperavel Valor Liquido Total 65.078 (46.860) 18.218
Be ;Wa 32()(155 égéi Eégg; gglg 12.2 Movimentacéo Imobilizado:
e31a ias . . . -
De 61 a 180 dias 6.879 (2.170) 4709 ,}s";°g§;;,‘§§ veons Instalagdes e ol
De 181 a 365 dias 4.475 (3.193) 1282 saldo em 1° de janeiro de 2013 5.557 12.427 2.875 20.858
Superior 2 365 dias a8 S g () Adicoes ~ 2160 ~ 2160
_— ) = = (-) Baixas - (199) - (199)
8.4 Composicao Salvados a venda: 2014 2013 () Depreciacio (183) (3.667) 751) (4.601)
Automével 37929 18722 Saldo_e[n 31 de dezembro de 2013 5.374 10.721 2.124 18.218
Responsabilidade civil facultativa 5344 3918 (+)Adicoes 7485 8410 3.720 19615
Demais ramos 1703 833 () Baixas (648)  (363) 3.721) (4.732)
Total 37.981 23.478 (-) Depreciacao (646)  (4.444) (670)  (5.760)
- (+) Incorporacéo Yasuda 50.715 4.146 225 55.086
(9' CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS ) (=) Amortizacao Price Purchase Allocation (2.868) - - (2.868)
Compreendem as comisses relativas ao custo de aquisicao de apdlices de sequros, sendo a apropriacao ao ~ Saldo em 31 de dezembro de 2014 __ 59412 18470 __ 1.678 79.560
rcesu\tadq rga\izada de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. 014 2013 (13_ INTANGIVEL )
omposi¢do
Automéveis 90.303 62.642  13.1 Composicado:
Demais ramos elementares 122.635  88.960 2014 2013
Pessoas 11.303 10.338 Sistemas de Computacao 98.135  72.534
Total circulante e ndo circulante 224.241 161.940 Amortizacdo Acumulada (52.832) (36.386)
Movimentagao Agio 124.010 -
Saldos em 01 de janeiro de 2013 125.834  Marca 20.854 -
(+) Constituicao 349.596  Outros Intangiveis 31.057 -
(-) Reversao (313.490)  Total 221.224 _36.148
Saldos em 31 de dezembro de 2013 161.940 13.2 Movimentag&o:
(+) Constituicdo 296.074  saldo em 31 de dezembro de 2013 12.734
E—)} Reversao ] (273.880) (1) Adicoes 27.332
+) Incorporacao Yasuda 40.107 _ =
Saldos em 31 de dezembro de 2014 224241 E ; prortizacao 6oy
Realizagao do custo de aquisicao diferidos das operacées de seguros ) Baixas L. —_(80)
2014 Saldo em 01 de janeiro de 2014 36.148
Descricdo 1-3 meses 4-6 meses 7 -9 meses 10 - 12 meses 1-3 anos _ Total () Adicoes 27.579
Automéveis 41.903 27.946 16.025 4398 58 90330 (- Amortizacdo (10.942)
Demais Ramos Elementares 50.677 36.723 22651 7.828 4201 122,080  (-) Baixas (305)
Pessoas 4.626 2.199 1.414 796 2.796 _11.831 (+) Incorporacéo Yasuda 168.744
Total 97.206 66.868 40.090 13.022 7.055 224.241 Saldo em 31 de dezembro de 2014 221.224

N continua —3¢ I



